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1. Situatia interimara a rezultatului global la 31.12.2018 (1) ‘!/j’; TRANSGAZ

MAGISTRALA ENERGIEI

PRINCIPALII INDICATORI

2018 Modificari

MiII LEI 2016 2017 . 2018/2017
preliminat Absolute Relative
Venituri din exploatare inainte de echilibrare si de activitatea de constructii conform cu IFRIC12 1.815.385 1.749.946 1.638.578 -111.368 6%
Venituri din activitatea de echilibrare 57404 120.686 235.427 114.7417 95%
Venituri din activitatea de constructii conform cu IFRIC12 118.504 63.950 388.554 324.604 508%
Venituri financiare 32.231 190.546 46.853 -143.693 -75%
Cheltuieli de exploatare inainte de echilibrare si de activitatea de constructii conform cu IFRIC12 1.125.268 1.085.220 1.055.982 -29.238 -3%
Cheltuieli cu gazele de echilibrare 56.093 120.686 235.427 114.741 95%
Costul activelor construite conform cu IFRIC12 118.504 63.950 388.554 324.604 508%
Cheltuieli financiare 9.683 150.227 25.369 -124.858 -83%
Profit inainte de impozitare 713.975 705.045 604.080 -100.965 -14%
Cheltuiala cu impozitul pe profit 119.410 122.984 105.124 -17.860 -15%
Profit net aferent perioadei 594.565 582.061 498.956 -83.105 -14%
EBITDA 898.780 879.154 798.485 -80.669 -9%
Cifra de afaceri 1.750.203 1.800.079 1.741.929 -58.150 -3%

Mii Lei
898,780 879,154 798,485

713,975 705,045

604,080 594,565
582,061 498,956

Profit inainte de impozitare Profit net aferent perioadei EBITDA

W 2016 2017 2018



1. Situatia interimara a rezultatului global la 31.12.2018 (2)

@ TRANSGAZ

MAGISTRALA ENERGIEI

PRINCIPALII INDICATORI

2018 Modificari

Mil LEI 2016 2017 preliminat 2018/2017

Absolute Relative
Venituri din activitatea de transport intern 1.360.355 1.338.047 1.178.420 -159.627 -12%
Venituri din activitatea de transport international 328.571 333.290 324.381 -8.909 -3%
Alte venituri 126.459 78.609 135.777 57.168 73%
Venituri din exploatare inainte de activitatea de echilibrare si de constructii conform cu IFRIC12 1.815.385 1.749.946 1.638.578 -111.368 -6%
Cheltuieli cu angajatii 369.161 385.228 382.448 -2.780 -1%
Consum tehnologic, materiale si consumabile utilizate 110.011 105.032 96.881 -8.151 -8%
Cheltuieli cu redevente 168.893 167.134 150.280 -16.854 -10%
intretinere si transport 29.569 27.398 35.887 8.489 31%
Impozite si alte sume datorate statului 67.544 71.564 76.447 4.883 7%
Venituri/Cheltuieli cu provizioane pentru riscuri si cheltuieli 1.707 1.273 4.254 2.981 234%
Alte cheltuieli de exploatare 169.718 113.164 93.897 -19.267 -17%
Amortizare 208.663 214.428 215.889 1.461 1%
Cheltuieli de exploatare inainte de activitatea de echilibrare si de constructii conform cu IFRIC12 1.125.268 1.085.220 1.055.982 -29.238 -3%
Profit din exploatare inainte de activitatea de echilibrare si de constructii conform cu IFRIC12 690.117 664.726 582.596 -82.130 -12%

1815385 1.749,946 1,638,578
1,125,268 ‘],085220 1,055,982
690,117 664,726

1

1

o

582,596

Profit din exploatare inainte de activitatea de echilibrare si de constructii
conform cu IFRIC12

Cheltuieli de exploatare inainte de activitatea de echilibrare si de constructii
conform cu IFRIC12

Venituri din exploatare inante de activitatea de echilibrare si de constructii
conform cu IFRIC12

02016 2017 m2018



1. Situatia interimara a pozitiei financiare la 31.12.2018 (3) g ][RANSGAZ

MAGISTRALA ENERGIEI

2016 2017 e Modificari 2018/2017
MiII LEI preliminat
Absolute Relative
Active imobilizate 3.797.954 3.709.380 4.094.100 384.720 10%
Active circulante 1.556.496 1.523.897 1.518.723 -5.174 0%
Total activ 5.354.450 5.233.277 5.612.823 379.546 7%
Capitaluri proprii 3.837.701 3.721.150 3.669.936 -51.214 -1%
Datorii pe termen lung 1.211.416 1.238.525 1.552.558 314.033 25%
Datorii curente 305.332 273.603 390.329 116.726 43%
Total datorii 1.516.749 1.512.127 1.942.887 430.760 28%
Total capitaluri proprii si datorii 5.354.450 5.233.277 5.612.823 379.546 7%
5,354,450 5,233,277 >612,823
3,837,701 3,721,150 3,669,936
1,942,887

1,516,749 1,512,127

TOTAL ACTIV CAPITALURI PROPRII TOTAL DATORII
m 2016 2017 m2018




3. Factori de influenta a veniturilor (1) :fj;'erﬂNSGAZ

MAGISTRALA ENERGIEI
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3. Factori de influenta a veniturilor (2) :/_J;TRANSGAZ

MAGISTRALA ENERGIEI
_
2018 comparativ cu 2017

Veniturile din activitatea de exploatare inainte de activitatea de echilibrare si de activitatea de constructii conform cu IFRIC12 scad cu 6% fata de realizarile anului 2017,
inregistrandu-se o scadere de 111.368 mii lei.

Veniturile au fost influentate in principal de urmatorii factori:
= veniturile obtinute din rezervarea de capacitate mai mici cu 33.854 mii lei pe seama:
- capacitatii rezervate mai mici cu 3.855.158 MWh, cu influenta negativa de 9.144 mii lei;
- tarifului de rezervare a capacitdtii mai mic cu 0,07 lei/MWh, cu influenta negativa de 24.710 mii lei.
= veniturile obtinute din componenta volumetrica mai mici cu 125.773 mii lei din cauza:
- tarifului volumetric mai mic cu 0,93 lei/MWh cu o influenta nefavorabila de 130.632 mii lei;
- cantitdtii de gaze transportate mai mare fata de anul 2017 cu 1.056.605 MWh/106.013 mii mc, detaliata pe categorii de consumatori astfel:

| 12Muni2017 | 121uni2018 |  Diferente |
MWh 59.201.654 60.559.629 1.357.975
mii m* 5.537.653 5.672.485 134.832
MWh 78.906.375 78.605.004 -301.371
mii m® 7.332.255 7.303.436 -28.819

otal MWh 138.108.028 139.164.633 1.056.605
ota ToToaE 12.869.908 12.975.921 106.013

Scaderea tarifelor in perioada 01.01-31.12.2018 fata de 01.01-31.12.2017 este determinata in principal de :

Cantitate transportata pentru consumatori directi

Cantitate transportata pentru distributii

= scaderea venitului aprobat in anul gazier octombrie 2017- septembrie 2018 (954.322 mii lei) fata de venitul aprobat in anul gazier octombrie 2016 — septembrie 2017 (1.101.667 mii
lei) in principal pe seama diferentelor de ajustare a venitului in anul gazier 2017-2018 (componenta de redistribuire a sporului de eficienta, componenta de corectie a venitului
total, etc);

= scaderea venitului aprobat in anul gazier octombrie 2018- septembrie 2019 (882.983 mii lei) fata de venitul aprobat in anul gazier octombrie 2017 — septembrie 2018 (954.322 mii
lei) in principal pe seama diferentelor de ajustare a venitului in anul gazier 2018-2019 (componenta de redistribuire a sporului de eficienta, componenta de corectie a venitului
total, etc);

= scaderea tarifului volumetric este determinata de asemenea si de prevederile Ordinului presedintelui ANRE nr.10/2017, de modificare a Ordinului presedintelui ANRE nr. 32/2014
privind aprobarea Metodologiei de stabilire a venitului reglementat, a venitului total si a tarifelor reglementate pentru activitatea de transport al gazelor naturale, care impune
cresterea cu 5% anual a proportiei in care venitul aprobat se recupereaza prin aplicarea tarifului pentru rezervare de capacitate, pana la nivelul de 85% si respectiv scaderea
proportiei in care venitul aprobat se recupereaza prin aplicarea tarifului volumetric. In anul gazier 2016-2017 componenta variabila a venitului total care sta la baza tarifelor
volumetrice reprezenta 40% din venitul total in timp ce in anul gazier 2017-2018 a scazut la 35% din venitul total, iar in anul gazier 2018-2019 la 30%. /



3. Factori de influenta a veniturilor (3) :/j‘ 1[RA|N.|SGAZ

MAGISTRALA ENERGIEI

2018 comparativ cu 2017

= veniturile din transportul international al gazelor naturale mai mici cu 8.909 mii lei din cauza variatiilor cursurilor valutare ale monedelor de derulare a
contractelor si aplicarii prevederilor Ordinului ANRE nr. 34/19 iulie 2016;
= qalte venituri din exploatare mai mari cu 57.168 mii lei.

Veniturile din activitatea de echilibrare au inregistrat o crestere de 114.741 mii lei pe seama urmatorilor factori:
cantitate mai mare cu 743.263 MWh cu influenta favorabila de 59.836 mii lei;
pret de tranzactionare mai mare cu 24,49 lei/MWHh, cu o influenta pozitiva de 54.905 mii lei.

Veniturile din activitatea de constructii mai mari cu 324.604 mii lei, inregistrate in conformitate cu IFRIC 12, conform caruia veniturile si costurile aferente serviciilor
de construire sau imbunatatire a retelei de transport, in schimbul carora se inregistreaza activul necorporal, trebuie recunoscute in conformitate cu IAS 11,
Contracte de constructii.

Veniturile financiare cu o influenta negativa de 143.693 mii lei datorita reluarii in anul 2017 la venituri a provizionului constituit pentru deprecierea participatiei
Transgaz la capitalul social al Nabucco Gas Pipeline International GmbH in valoare de 138.544.435 lei. in luna septembrie 2017 s-a obtinut decizia Tribunalului
Comercial Viena prin care societatea Nabucco Gas Pipeline International GmbH (“NIC") a fost radiata iar societatea a scos la 30 septembrie 2017 din evidentele sale
contabile activul in valoare de 138.544.435 lei concomitent cu reluarea la venituri a provizionului constituit in anii precedenti pentru aceeasi valoare.

Venituri din transport intern gaze naturale, din care: 1.338.047 1.178.420
- Componenta volumetrica 492.662 366.889
- Componenta de rezervare capacitate 845.385 811.531



4. Factori de influenta a cheltuielilor(1) QJ;TRANSGAZ

MAGISTRALA ENERGIEI

Cheltuieli 2018 preliminat vs. 2017 (mii lei)
1,950,000

1,550,000 .

1,350,000
1,150,000
950,000
750,000 _
Cheltuieli  Cheltuieli cu Intretinere si Impozite si  Cheltuieli cu Cheltuieli cu Costul Cheltuieli cu Cheltuieli cu Cheltuieli cu Alte cheltuieli  Cheltuieli Cheltuieli
2017 amortizarea  transport taxe provizioane echilibrarea activelor personalul consumul redeventa de exploatare financiare 2018 -
pentru riscuri construite tehnologic preliminat
si cheltuieli



4. Factori de influenta a cheltuielilor (2) C/_J;-WRANSGAZ

MAGISTRALA ENERGIEI

2018 comparativ cu 2017

Cheltuielile de exploatare inainte de activitatea de echilibrare si de activitatea de constructii conform cu IFRIC12 scad cu 3% fata de anul 2017, nivelul acestora fiind cu
29.238 mii lei mai mic.

Societatea a inregistrat economii de 47.052 mii lei, in special la urmatoarele elemente de cheltuieli:

= consumul si pierderile tehnologice de gaze naturale pe sistemul de transport au scazut cu 3.828 mii lei din cauza a doi factori:
- cantitatea de gaze naturale destinata consumului tehnologic mai mica cu 165.065 MWh/14.208 mii mc (¥16%), cu o influenta favorabila de 12.032 mii lej;

- pretul mediu de achizitie pe anul 2018 mai mare fata de anul 2017 cu 9,68 lei/MWh, cu o influenta negativa de 8.204 mii lej;

cheltuieli cu redevente: 16.854 mii lei;
alte cheltuieli de exploatare: 19.267 mii lei, in principal pe seama reducerii provizioanelor pentru deprecierea activelor curente;

alte cheltuieli materiale: 4.323 mii lei;
cheltuieli cu personalul: 2.781 mii lei.

| | 31122018 31.12.2017

MWh 847.810 1.012.875 -165.065
mii m3 81.034 95.243 -14.209

Cantitati consum tehnologic

S-au inregistrat depadsiri de 17.814 mii lei, in special la urmatoarele elemente de cheltuieli:

cheltuieli cu amortizarea mijloacelor fixe: 1.461 mii lej;

cheltuieli cu intretinere si transport: 8.489 mii lei;

cheltuieli cu impozite si taxe: 4.883 mii lej;

cheltuieli cu provizionul pentru beneficiile angajatilor: 2.981 mii lei.

Cheltuielile financiare au inregistrat o scadere de 124.858 mii lei pe seama eliminarii din evidentele contabile la 30 septembrie 2017 a activului in valoare de

138.544.435 lei reprezentand participatia Transgaz la capitalul social al societatii Nabucco Gas Pipeline International GmbH (“NIC").

Comparativ cu realizarile anului 2017 profitul brut preliminat pe anul 2018 este mai mic cu 14%, respectiv cu 100.965 mii lei.
10



5. Factori cheie ai activitatii
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Gaze naturale vehiculate (inclusivinmagazinare) - mil.cm - rolling 12 luni

12570 76 12,910 12,825 12796 12787 12,825 12,866 12,947 12,885 12,897 13,075
’ ' o - .- - ————0— — o
r—
ian.18 feb.18 mar.18 apr.18 mai.18 iun.18 iul.18 aug.18 sep.18 oct.18 nov.18 dec.18
Pret (lei/MWH) pentru consum tehnologic
93.71 99.68
79.50 79.25 79.00 80.96 79.00 88.29 7945 80.19
. o19:25 . 79.29 79.07 . —— —e
dec.17 ian.18 feb.18 mar.18 apr.18 mai.18 iun.18 iul.18 auq.18 sep.18 oct.18 nov.18 dec.18
Consum tehnologic in total gaze vehiculate (rolling 12 luni)
0.70% 0.68% 0.69% 0.72% 0.73% 0.72% 0.70% 0.67%
017 0.64% 0.62% 0.63% 0.62%
== —e ——
— —o o— — — — *- -
ian.18 feb.18 mar.18 apr.18 mai.18 iun.18 iul.18 aua.18 sep.18 oct.18 nov.18 dec.18
Trim. 1 2018 Trim. 11 2018 Trim. 11l 2018 Trim. IV 2018
Gaze vehiculate. din care: 46.975.236,501 25.167.343,607 27.230.967,333
! : 4.374.858,158 2.346.384,527 2.539.374,064
‘nmacazinare 263.565,147 8.431.856,599 10.895.380,254
9 24.652,100 786.541,285 1.018.216,897
Pondere inmagazinare in gaze vehiculate 0,56% 33,50% 40,01% 3,65%

11



@ TRANSGAZ

MAGISTRALA ENERGIEI

e S R LN EL L s TN LA PR
PROGRAMUL DE INVESTITII AL TRANSGAZ 2018-2027

INTERCONECTARE  |GRAINA TRANSGA;
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%-—% -Sens de curgere unidirectional
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<=7 -Sens de curgere bidirectional

&
&
§
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UCRAINA
NTERCONECTARE
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<
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— [
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Isanta ™ Ghareest

A TE ECTARE
© \BULGARIA
2
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MAGISTRALA ENERGIEI

Coridorul dintre Bulgaria si Ungaria (ROHUAT / BRUA), FAZA 1

Proiect de interes comun 7.1.5 conform primei liste PIC, 6.24.2 conf. celei de-a doua liste a PClI 2015 si 6.24.1-2 conform
celei de-a treia liste PCl 2017

UCRAINA

R ——— - D Scop:
= S—— e = dezvoltarea capacitatii de transport gaze naturale intre
it I I interconectarile dintre sistemul romanesc de transport
r 4 Yt o e gaze pgturale si sistemele similare ale Bulgariei si
— HERAESTI -Au§tria pe culoarul Ungar|e|.
Cui1 i /)ﬁ Sudic Est-Vest
commzy! Nyowo o ]
e 1A <m - M\ ey Capacitate: .
gﬁ\m (M/X’:*E(X/\ "s.% P = 1,75 mld mc/an spre Ungaria
Ngeos sen N “& B - = 1,5 mld mc/an spre Bulgaria

Investitii necesare
=  conducta de 32”"x63 bar ~479 km
» 3 statii de comprimare

ISACCEA I+1i+lil
transport intem ational

£ ISACCEA

Govora import
_HUREZANI
TURBUREA l* N,

\ CECC Braz JUGUREANU
MANESTI‘\\ / /
Depozit y S URZICENI
MO
: Biciurest™/ \KSU  Bepuah Ui | Sibosa
Fllsi \..ODRAGKSAW\, A AFUVATI
epozit 3 Depozit Balaceanca
580 Gyt : mlsm\wcwzssw g

Giurgiu'

\ / ng ‘CG $inca \
HATEG PALTN [ A
b g//\ STALP 89 SENDREN S/
SCHITU //\
1 saworn GOLESTI \ ﬁsm 3
FLIEST) MOISICA.

Costuri totale estimate
= 478,6 mil. Euro

® U VODA I+il+iil
RUSSE

BULGARIA

Contributia E.U. : 179 mil. Euro

Decizie finala de investitie — 2016

Punere in functiune estimat -2019 Conectarea Romaniei la tranzitul invecinat
13



@ TRANSGAZ

MAGISTRALA ENERGIEI

Coridorul dintre Bulgaria si Ungaria (ROHUAT / BRUA), FAZA 2
Proiect de interes comun 7.1.5 conform primei liste PIC, 6.24.7 conform celei de-a doua liste a PCI 2015 si 6.24.4-pozitia 4
conform celei de-a treia liste a PCI 2017

Scop:
e T T = Proiectul vizeaza cresterea fluxului de gaze spre
— comoucrsRuA ETAPA Ungaria prin interconectorul Horia — Csanadpalota

== = CONDUCTA BRUA ETAPA 2

LEGENDA:

[Ell stave copmprmARE GAzZE
Tt

ETAPA 1: 1 activ + 1 rezerva

ETAPA 2: 2 activ + 1 rezerva

Cresterea capacitatii:
= Dela 1,75 mld mc/an la 4,4 mld mc/an
spre Ungaria

Investitii necesare

= conducta de 32"x63 bar ~50 km

= cresterea capacitatii celor 3 statii de comprimare
existente (Jupa, Bibesti, Podisor)

= amplificare SMG Horia

Costuri totale estimate
= 68,8 mil. Euro

» \GIURGIU

ROMANIA

Conectarea Romaniei la tranzitul invecinat

Punere in functiune estimata - 2022

14



ACCESUL LA NOILE SURSE DE GAZE DIN MAREA NEAGRA

Proiect de interes comun 6.24.8 conform celei de-a doua liste PCI 2015 si 6.24.4-pozitia 5 conform celei de-a treia liste a PCl 2017

UCRAINA
- Puncte de interconectare in curs de realizare N

% - Puncte de interconectare functionale Sistemul National de Transport Gaze Naturale

2= - Puncte de interconectare fara accesul tertor SCO .
By FIOMCHE I jor = crearea unei infrastructuri de transport pentru
neen  de dezvoltare pentru o .
4 — [Os s e el preluarea gazelor naturale ce urmeaza a fi
S / e armul Marii Negre prin N o
extinderea culoarului produse In Marea Neagra

Sudic Est-Vest

(GHERAESTI
& Depozt Sarmasu
Ciuj1 / SARMASU
CEANU.\%- \ BAND SACEIA

5 Amurco
Campia Turzil 'COROI Bacdu
Bordosiu =
HORIA ' Feliceni ONESTI
(( BO’ORCAE( eleus L
Vinlu de Jos A
\\l/awx ! pet.D-DEALU
RECAS FRUMOS = <
\ Rodbav

CSANADPALOTA

Investitii necesare
o = conducta Tarmul Marii Negre-Amzacea, in
lungime de 32,5 km, @ 48" (Dn1200)
= conducta Amzacea—-Podisor, in lungime de
275,9 km, @ 40" (Dn1000)

BACIA /\- RUMUNTENI
/ S CG Sinca
// 3 ra;

/ \\
] SAMBOTIN

HATEG Pﬁrlr}\ r'B - /
STALP 89 SENDRENI \
SCHITU 77
GOLESTI SiLI /\ i
GOVT/ FILIPESTI — mpor
ot

vANEsT\| CECC Braz / { UGUREANU
TURBUREA Depozt RZICEN!
Oveseli Xy .-B Mosu g
e Depozit Urz Slobozia
[ \\\/ A??D it Urziceni lobozi

Filasi oRAGA‘sA‘m\, — / =Farm
Sais

. epozit PODI! o Depozit Balaceanca
e O T e

RUSSE

" ISACCEA I+lI+ll
transport internatjonal

HUREZANI

@ i Costuri totale estimate

= 360,4 mil. Euro

BULGARIA

Punere in functiune estimata 2020
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MAGISTRALA ENERGIEI

T
“I{’/ TRANSGAZ

INTERCONECTAREA SNT CU CONDUCTA T1 SI REVERSE FLOW ISACCEA
Proiect de interes comun 6.15 conform celei de-a doua liste PCI 2015 si 6.24.10- pozitia 1 conform celei de-a treia liste PCI 2017

Scop:
S TRANSGAZ = (Crearea unui culoar de transport intre
Sistemul National de Transport Gaze Naturale . S . . .
Bulgaria, Romania si Ucraina.

~Puncte de Interconectare i curs de reallzare

2 - Puncts de intarconactars functionale

Proiectul major de

Al L MEDIESU AURIT Bucecea Botogani
dezvoltare  pentru

72 - Puncts ds intarcanectars fara accesul tertlor

- Sens de curgere unidirections! Sioeera

- Sens de curgere bidirectional _’ &R - in.terconetftare.a L ASigura rea ﬂUXU rilor fiZice reverSibile ,I\n
o o ANV sistemului national de | N Vods 1 f R UE
g Zwiagi t rt . *
4V < g punctul Negru Voda 1, cont. Reg
. (GHERIESTI transport international 9 94 / 20 1 O
/ o "ARMAsu " al gazelor naturale si
) CEANU'& \ BAND/ \ RACOW; i foverse ﬂow Ia I nvestltl I necesa re:
HORIA )X/ oo ONESTL Faza 1

= reabilitarea conductei Dn800 Onesti-Cosmesti
* interconectare Isaccea

MUNTENI

Isaccea
Bacau Y
)
A
« BDTORCA 0‘90$ G
Vinfu de Jos z
\\w;cc e oc|DO LJ % o
” FRUMOS ) ‘
RECAS B»'\CIA 2 _ UCRAINA
\ Radba vGSns > INTERCONECTARE

— HATEG m \ g:s; 2 u
Jupa SCHITU i \ // Faza 2
smaonn eoxssn 5 &1 IQAccEA ISACCEA 1411+l . ope o
AR s o \[[]_ st = modernizare SCG Silistea, NT Silistea

o
&

HUREZANI mmssr\|\\\ CECC Brazi W GUR_ANU
TURBUREA ----- RZICENA T
MoSU
o mh\ Bilciur \ $ D rziceri | Slobozia m
ﬂl-as DRAG&SAWI\ AFUHATI &

\é Zl jazit Balacean
fsainita P00|$0R\EU13URESTI

Giurgiu

RUSSE

BULGARIA

Punere in functiune -2018 - Faza |

Decizie finala de investitie — 2018

Punere in functiune -2019 - Faza Il

= modernizare SCG Onesti, NT Onesti

Costuri totale estimate

= 101 mil. Euro
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MAGISTRALA ENERGIEI

Dezvoltari ale SNT in zona de Nord-Est a Romaniei (Interconectare Moldova)

UCRAINA
- Puncte de Interconectare in curs de realzare

- Puncts de Interconectare functionale

o

s MEDIESU AURIT

- Sens de curgere bidirectional

S
g
)

SRy

CEANU:% \ amn
Campia T: rz COROI
'dns
7 HORIA elicen

BO ORC W$
W Masioc Vintu de Jos ot DD m
\ RECAS BACI/\‘ FRU’”OS
Rodbav CG $inca

HATEG PALTS IN

/ \
| SAVBOTN

CSANADPALOTA

Bragov

e NANES\‘\\?ECC Baz
& & .
%4’ TURBUREA l h& \ ko

opoek PODiSOR\
herces

STALP 89
SCHITU
GOLESTI
Govo FILIPESTI orsica

ilas RAGASANN_ n— \Q/w“u”
Fil }F:WKSAW\ 4\}3

Sistemul National de Transport Gaze Naturale

JMUNTENI

SENDREN|

SLIFTEA

% JUGUREANU
\ Slobozia

ISACCEA
impot

Proiectul major

de dezvoltare al
culoarului Estic
pentru imbunatatirea
apovizionarii cu gaze
a zonei de Nord-Est
si asigurarea
capacitatilor de
transport spre Rep.

ISACCEA I+1I+lI
transport intera tional

NEGR
transport intema ponal

Punere in functiune estimata - 2019

Scop:

imbunatatirea aprovizionarii cu gaze naturale a
zonei de nord-est a Romaniei;

asigurarea unei capacitati de transport de 1,5
mld.mc/an in punctul de interconectare dintre
sistemele de transport gaze naturale ale Romaniei
si Republicii Moldova.

Investitii necesare

construirea unei conducte Dn700, pe directia
Gheraiesti-Letcani in lungime de 104,1 km;
construirea unei conducte Dn 700, pe directia
Gheraiesti-Letcani in lungime de 61,05 km;
Construirea unei statii de comprimare la Gheraiesti
de 9,14 MW

Costuri totale estimate

174,25 mil. Euro
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Amplificarea coridorul de transport bidirectional BRUA (ROHUAT / BRUA), FAZA 3

Proiect de interes comun 6.25.3 conform celei de-a doua liste PCI 2015 si 6.24.10-pozitia 2 conform celei de-a treia liste a

PCl 2017

UCRAINA
- Puncte de Interconectare in curs de realizare

2 - Puncts ds intarconactars functionale
% - Puncte ds interconectars fara accesul I tertilor ) A MEDIESU AURIT
- Sens de curgere unidirectionsl
- Sens de curgere bidirections!
v
¥
&
§F
N
Oradea

CSANADPALOTA Campia T'm )/ /COROI
HORIA ol)cwn

(( BOTOR\,A e‘ws
\\Wsoc oo Jns petD-DI
‘ FRUM 105
RECAS &i\cu
\ // sbw Ronh vG Sinca

Sistemul Nahonallds Transpor! Gaze Naturale
Bucecea _ Botogan Proiectul major de

dezvoltare pentru

Amplificarea coridorului
" { neren! de transport bidirectional

Bulgaria - Romania -
/"X Ungaria - Austria (BRUA

))GHE%’\IEsYI faza 3)

RACOVA
ONESTI I\

va

Suosava

LETCANI

" UCRAINA

MUNTENI

HATEG PAL A ]"B'aw

/ STALF' 89 % S ///
Sl SCHITU \ 4
5 GOLES n 5
SAMBOTIN
FUPEFT MO\SICA
@zam ke s;\I\\\c £CC Brazi // NURJNU

&% &
%, TURBUREA : o gzl /Mlo RZICEN! 1

% | omN / W/ Bepuot :

ISACCEA I+1i+1
mport Iransport intemafional

A ISACCEA

Slovozia

& 02
Filiasi \.D%Gﬂsﬁ‘?\ AFUMATI =
— " -
'\nnzt 2it Balac MAREA

Isainita esl Pw'wnxucuusn Gonsiania
"

Giurg

BULGARIA

NEGRU VODA kil

RUSSE nansTun intermafional

Data de finalizare estimata - 2023

Scop:

» Dezvoltarea capacitatii de transport gaze naturale
pe culoarul Onesti-Coroi-Hateg—Nadlac in functie
de volumele de gaze naturale disponibile la tarmul
Marii Negre sau din alte perimetre on-shore.

Investitii necesare

» reabilitarea unor tronsoane de conducta;

» inlocuirea unor conducte existente cu conducte
noi cu diametru si presiune de operare mai mare;

» doua sau trei statii noi de comprimare gaze
naturale.

Costuri totale estimate

= 530 mil. Euro
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Noi dezvoltari ale SNT in scopul preluarii gazelor naturale de la tarmul Marii Negre
Proiect de interes comun 6.24.10- pozitia 3 conform celei de-a treia liste a PCI 2017

UCRAINA
[ Feppm———— P, T+ o J (]
Puncie de Interconectare kunctionale Sistemul National de Transport Gaz Naturale

I

Puncie de interconectare fara acoesul lertior

Ep———— Proiect privind

uncien Noi dezvoltari ale SNT in
\ scopul preluarii gazelor

de la tarmul Marii Negre

Sens do curgers bicirectioral

CSANADPALOTA

ISACCEA I+i+ll
transpart intema Yonal

77 Depozit Urdoant LS\abm
Faruman

epozt

Punere in functiune estimata 2019

Scop:

= Crearea unui punct suplimentar de preluare a
gazelor naturale descoperite in perimetrele de
exploatare submarine ale Marii Negre

Investitii necesare

»= construirea unei conducte de transport gaze
naturale in lungime de 24,37 km, DN 500, de la
tarmul Marii Negre pana la conducta existenta de

transport international T1.

Costuri totale estimate
= 914 mil. Euro

19



@ TRANSGAZ

MAGISTRALA ENERGIEI

Interconectarea SNT cu sistemul de transport gaze naturale din Republica Serbia

o 4 N, } @ TRANSGAZ
%% -Puncte de interconectare in curs de realizare \’\L
{_': - Puncte de interconectare functionale Sistemul National de Transport Gaze Naturale Sco :

Bucecea Botogani

23 - Puncte de interconsetare fara accesul tetior Proiect major de dezvoltare pentru . . e e .
25 e s semad . Intorconectarca Romania - Serba - » Cresterea gradului de asigurare a securitatii energetice
=9 - Sens de curgere bdrectonal s MOL50UA", narey INTEFCONECtarea sistemului A .
& LETcaN § »m national de transport gaze N reg iune
£ e magi naturale cu sistemul
/ similar de transport
YCGHERAIEST! gaze naturale
YT din Serbia

o / ¥ \eawo_ HRacovA
= ‘ —— L= Investitii necesare
g e " — % - = construirea unei conducte de transport gaze naturale
By RECAS i = R MUNTENI S A .
® \ 4 : ENgees — o DN 600, in lungime de 85,56 km care se va cupla la

HA £G g = NTERCONECTAR
Ne—" Y N ' . conducta BRUA
Tﬁg‘m B

import ’ transport international

& JUGUREANY
X

TURBUREAY RZICENI o

/ Depozit Urziceni | Siobozia L l

// v Costuri totale estimate

Filiasi®

& I$R . Depozit Balaceanca

_ “wDopozit
o Gnorcest CBUCURESTI

o = 50,7 mil. Euro

RU VODA [+iI+11l
port international

BULGARIA

Punere in functiune estimata -2020
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MAGISTRALA ENERGIEI

Modernizare SMG Isaccea 1 si SMG Negru Voda 1

‘, o % TRANSGAZ Scop:
\;\ iy - Sistemul National de Transport Gaze Naturale L] Cre$terea gradUIL“ de aS|gura re a secu r|tét||
Mm Botogani . A .
gaatias can energetice in regiune.
%G’Q\Y b LETCAT—- ‘r’;"
— ))GHERAIESTI %‘,’;
o ":‘:D o % Investitii necesare
A ) e 0 “ L = construirea a doua statii noi de masurare gaze
5 - mM naturale care sa le inlocuieasca pe cele existente. In
e - /\_ 533&8& i cazul SMG Isaccea 1 statia se va construi in incinta
// Rodbav CGsncaBasw UCRAINA 4 . . . . A 12
e W.N\m N\ , statiei existente iar in cazgl SMG I\Jegru Voda 1 pe
som \ .L.sT N un amplasament situat in apropierea
) savporiv e ISACCEA‘ ICCEAIHMII . L. .
KF \I/ APST os o st st amplasamentului statiei existente
\\ CECC Brazi ' JUGUREANU
_ HUREZANI MANESTI
‘5%% TURBUREA‘.lZ m gccpazel M0$U /?ﬂ(‘ﬁ‘ \Sbma
Filiasi =X DMGASAW\ ] AFUMATI )
\.-Duouzt C% Depozit Balaceanca " ' MARER M M M
e e Costuri totale estimate ~ 13,9 mil.Euro
. . *= 7,1 mil Euro- modernizare SMG Isaccea 1
/ Giurgiu ] trangport International . . o
# = 6,8 mil Euro— modernizare SMG Negru Voda1

Punere in functiune estimata - SMG Isaccea 1- 2018
Punere in functiune estimata - SMG Negru Voda 1- 2019

Decizie finala de investitie — 2018
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MAGISTRALA ENERGIEI

Interconectarea cu Ucraina, pe directia Gheraesti-Siret

@ TRANSGAZ
Sistemul National de Transport Gaze Naturale S CcO p:

= Cresterea gradului de asigurare a securitatii energetice
in regiune.

- Puncta do intorconactare in curs do reakizam

- Puncte de interconectare functionale

Rifig

Puncte de interconectare fara accesul tertilor
- Sens de curgers unidirectional
- Sens de curgere bidirectional

Investitii necesare

= construirea unei conducte de transport gaze naturale si
a instalatiilor aferente, pe directia Gheraesti-Siret;

= construirea unei stati  de  masurare  gaze
transfrontaliera;

= amplificarea statilor de comprimare Onesti si
Gheraesti, daca este cazul.

¢ ISACCEA I+l
transport intemational

Costuri totale estimate
= 125 mil Euro

5 s Depozit Balaceanca
B\LCURFST] it

3]
RUSSE

BULGARIA

Punere in functiune estimata - 2025
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6. Principalii indicatori
R e e ]

MAGISTRALA ENERGIEI

31.12.2018 comparativ cu 31.12.2017

2018-
preliminat LY 1,800,079

EBITDA in total vanzari 45,84% 48,84%
EBITDA in capitaluri proprii 21,76% 23,63%
Rata profitului brut 34,68% 39,17% 1,741,929
Rata rentabilitatii capitalului 13,60% 15,64%
Lichiditatea curenta 3,89 5,57 -
Lichiditatea imediata 3,18 527
Gradul de indatorare 6,35% 1,88% 2018-preliminat 2017
Rata de acoperire a dobanzii 231,11 0 B Cifra de afaceri - mii lei
Viteza de rotatie a debitelor - zile 140,55 142,85
Viteza de rotatie a creditelor - zile 35,47 19,43

4978 4,901 4,820 4,700

.- —.- — " 4,607 4,405 4,202
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 preliminat
=0—Numar de angajati la sfarsitul perioadei
45.84% 48.84% .
34.68% 39.17%
21.76% 23.63%

EBITDA in total vanzari

EBITDA in capitaluri proprii

13.60% 15.64%

Rata profitului brut Rata rentabilitatii capitalului

W 2018-preliminat 2017

23



MAGISTRALA ENERGIEI

) ¥y TRANSGAZ

Evolutia TGN pe bursa (1)

— - _ﬁ"\\ T o T
" Comunicat ™ yd ~. ) \“\\
ff’ asociere N / Publicare N/ Publicare valoare hY - — N
[ Transgaz- ] |' materiale sedinta \'||' S E TR | o T _ —
\ Regasificadora \ AGOA aprobare J \ 2017 propunere ) Publicarevaloare ™ // otarare AGOA - ™~
\ del N te SA j N BVC 2018 Transgaz e dividend an Ay SEIE[S N
) oroeste 4 h 7N | - i | / aproba dividend supl. \
\ Spania / e e > | financiar 2017 | , 1z G
~— /’/ S _____,f/ Ve T — ,/") propunere actionar / \ an flna_ncn:-_lr 2017 - /
x"j\ | /j 7 T // " __majoritar // - \\\ 1,14 leiactiune S/
- -~ L — - _ — — ) -
432,00 v /- — — . ~_ _—
' e — e Hotarare AGOA - . — — —
— { aproba dividend an \\'I " Comunicat . '|I /
398 00 A400.00 i financiar 2017 - J/ 7 Comisia \\. |
393,00 ' — 45,38 lei/actiune - " E 5 W
! 409,00 — — ~_ L t e { uropeana ) /
{1 SR T — \ angajament /f |/
S [\ ¢ /" Publicare N\ S _~gwotgaze |
// e Il-' 1 / Meaprobare \\ . I'\ rezultate sem 366,00 366, EE”,// 359,50 I."
s [\ il " X \" 37000 N~ la218  _“ 355,00 351,00 /354,50
S I.'I | '.\ dividend an / / } i T -
a4l [ |\ financiar2017 / __/ -
ay f |- _/’//1”"_ T 340,00 Finalizare preluare
J—y _{/ | \ S __-f-/;,/ =~ Vestmoldtransgaz P
- T L TTT— // 1. Publicare rezultate N\ - 316,00
4 Publicare rezultate N 7 _— AFrrf ™. / financiare Trim .| 2018 AN
( reliminate 2017 )/ Cesln LA et N 2. Publicare completare \ \ ™
g P P f\ privatizare J'I [ ' convocator I\F-]‘IE "| o h ~—— vanzarea, dupa data \\ - —
— N Vestmaldtransgaz a = | ~ Exdata RN deinregistrare a N . - ~
S / \ propunere dividend an 1/ L . 7 . \ / Utilico Emerging
— _— \ § : I dividende an VoL paltii dividendelor, a | B \
— _— ™, financiar 2017 - 45,38 A . \ A . J | Markets - Deal cu J
_ - \\ lei/acti i // \ financiar | actiunilor detinute de VAR 251.715 actiuni
Sl - AN 2017 . AN actionari e g ' )
“a\_\x /’_/ \\H _F‘_,./ -“"H\._\_\_H_ f_’/'/ ""‘*-q________ ______F/‘/
T T T T T T — T T T —T T T E— E— T R T
S T S N P A A I S SO R C
v v v v v v v % v v v v v v v
SRS A R S R S R
. . '\. ’)l)\. \b. "Lq \Q ‘_‘;\ &. '))Q. Q"‘)j. l);\-

I\.
S

.- -\. '\{,jA Q\ q/ ks
=—4—Close price In pericada 03.01.2018 - 31.12.2018
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Evolutia TGN pe bursé (2) @ TRANSGAZ

MAGISTRALA ENERGIEI

426.00 449.00

408.00 408.50
398.00
390.00 396.00 400.00 398.00 384.00

4.74‘\

370.00 ¢ o \
' 354.50 352.50 35100 356.00

323.00 328.00 333.00 316.00

386.00

377.00

379.00

Structura actionariatului TGN la

31 decembrie 2018
ianuarie  februarie  martie aprilie mai iunie iulie august septembrie octombrie noiembrie decembrie

=@ pret de inchidere TGN 2018 - Lei =8 pret de inchidere TGN 2017 - Lei

Capitalizarea bursiera
4,521
3,721

= ME = Persoane Juridice Persoane Fizice

798 970

31.12.2018 31.12.2017
milioane LEI milioane EURO
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Evolutia TGN pe bursa (3) &7 1[RANSGAZ

MAGISTRALA ENERGIEI

20,00% 10,00% i
A
— TGN — BET s — TGN — BET-BK
5.00% | rﬁuvr“{%
=l ; L)
10.00% ,/'FL\._/ P‘ﬂ Tl I |/ \
M 0.00%7 I \ TR
M I Il
0.00% . N O S T W
. -5,00% - “'4' — b
n
| Al A
| A ’.,-'",\ 2 A 10.00% | JI V Ly Jll,..-“ [ p f(|. -
-10,00% - | I AN e -10.00% i 7V A =T
\ A !x\ w v.‘. | ;\ ! (! | |
\ SV : Y |
\ p, \ -15,00% L ¥ !
= : \ J |
-20,00% =f F \ N
\/ -20,00% | l'"‘. | f
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W
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TRANSGAZ COMPARATIV CU COMPANIILE SIMILARE

Compania P/E
Enagas Spania
SNAM SpA ltalia
Fluxys Belgia
Media
Transgaz Romania

Premium /Discount

315
14 13.4
. . 5
P/E

14,0
13,4
31,5
19,6
6,68
66%

P/BV EV/EBITDA
2,2 10,6
2,1 12,1
2,7 10,7
2,3 11,1
1,1 4,6
52% 58%

Sursa: Bloomberg, 25.01.2019

2.2 2.1 2.7 11
I s N .

P/BV

M Enagas M SNAM SpA M Fluxys M Transgaz

4.6

I 1.1

1.1
P/BV

| EE

EV/EBITDA

6.68

P/E '
N 1906

Transgaz M Media

10.6 12.1 10.7

HEN.
-

EV/EBITDA
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