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Raportul semestrial privind rezultatele activitatii economico-financiare ale
SNTGN TRANSGAZ SA Medias la 30 iunie 2010 a fost prezentat si aprobat de

Consiliul de Administratie prin Hotarareanr. 12/10.08.2010.
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RAPORTUL SEMESTRIAL LA 30 IUNIE 2010

CUPRINDE:

Declaratia conducerii privind intocmirea situatiilor financiare;
Referat privind aprobarea raportului pe semestrul | 2010;

Raportul semestrial privind activitatea economico-financiara a
SNTGN TRANSGAZ SA la 30.06.2010;

Situatia activelor, datoriilor si capitalurilor proprii la 30.06.2010;
Contul de profit si pierdere la 30.06.2010;
Date informative la data de 30.06.2010;

Note la situatiile financiare individuale neauditate, intocmite in
conformitate cu OMFP nr.3055/2009.



Prezenta pe piata de capital din Roméania de peste 2 an si jumatate,
SNTGN TRANSGAZ SA Medias, incheie activitatea semestrului | 2010, cu

performante economico-financiare pozitive:

VENITURI TOTALE
728,73 MIL.LEI

CHELTUIELI TOTALE
413,92 MIL.LEI

PROET MET

295,44 L LE]

IMPOZIT PE PROFIT
49,37 MIL.LEI
CIFRA DE AFACERI

690,55 MIL.LEI



REZULTATELE ECONOMICO-FINANCIARE

Semestrul | 2010 comparativ Semestrul | 2009

DENUMIRE INDICATOR

30.06.2010

30.06.2009

UM - LEI
+/-

CIFRA DE AFACERI NETA 690.546.995 586.731.052 17,69 103.815.943
VENITURI DIN EXPLOATARE 710.261.230 601.169.494 18,15 109.091.736
CHELTUIELI DE EXPLOATARE 402.904.384 | 415.373.294 -3,00 -12.468.910
REZULTATUL DIN EXPLOATARE | 307.356.846 | 185.796.200 65,43 121.606.646
VENITURI FINANCIARE 18.466.860 28.148.817 -34,40 -9.681.957
CHELTUIELI FINANCIARE 11.013.564 11.790.161 -6,59 -776.597
REZULTAT FINANCIAR 7.453.296 16.358.656 -54,44 - 8.905.360
VENITURI TOTALE 728.728.090 629.318.311 15,80 99.409.779
CHELTUIELI TOTALE 413.917.948 427.163.455 -3,10 -13.245.507
REZULTATUL BRUT 314.810.142 | 202.154.856 55,73 112.655.286
IMPOZITUL PE PROFIT 49.370.360 32.043.556 54,07 17.326.804
REZULTATUL NET 265.439.782 170.111.300 56,04 95.328.482
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ANALIZA REZULTATELOR ECONOMICO-FINANCIARE
LA 30 IUNIE 2010

2. ANALIZA CONTULUI
DE PROFIT $1 PIERDERE

r \

4. ANALIZA INCADRARII IN 3. A"Amlﬂ_':g::m“
PREVEDERILE BUGETARE CATOR

ECONOMICI SI FINANCIARI



1.ANALIZA SITUATIEI ACTIVELOR

DATORIILOR

| CAPITALURILOR PROPRII LA

DATA DE 30 IUNIE 2010 (1)

01.01.2010 30.06.2010 DIFERENTE
DENUMIRE INDICATOR lei lei lei
Imobilizari necorporale 496,083,022 497,690,472 1,607,450
Imobilizari corporale 2,441,455,964 2,626,818,163 185,362,199
Imobilizari financiare 19,180,669 37,110,974 17,930,305
Active imobilizate 2,956,719,655 3,161,619,609 204,899,954
Stocuri 34,955,150 36,775,210 1,820,060
Creante 245,303,577 141,142,343 -104,161,234
Investitii financiare pe termen scurt 0 375,026,794 375,026,794
Casa si conturi la banci 196,566,265 12,537,323 -184,028,942
Cheltuieli in avans 1,340,719 1,835,460 494,741
Datorii ce trebuie platite intr-o perioada de un an 336,853,787 480,045,589 143,191,802
Active circulante respectiv datorii curente nete 141,211,185 87,173,716 -54,037,469
Total active minus datorii curente nete 3,097,930,840 3,248,793,325 150,862,485
Datorii ce trebuie platite intr-o perioada mai mare de un an 527,448,777 515,992,767 -11,456,010
Provizioane 31,286,516 23,606,689 -7,679,827
Venituri in avans 175,927,548 233,778,622 57,851,074
Capital subscris si varsat 117,738,440 117,738,440 0
Rezerve din reevaluare 550,825,229 533,262,232 -17,562,997
Rezerve 1,397,977,997 1,560,877,086 162,899,089
Rezultatul reportat -1,804,469 -1,804,469 0
Rezultatul exercitiului financiar 298,631,541 265,439,783 -33,191,758
Capitaluri proprii 2,363,368,738 2,475,513,072 112,144,334
TOTAL CAPITALURI 2,363,368,738 2,475,513,072 112,144,334




1.ANALIZA SITUATIEI ACTIVELOR, DATORIILOR

| CAPITALURILOR PROPRII LA DATA

DE 30 IUNIE 2010 (2)

DENUMIRE INDICATOR DlFEIZENTE FACTORI DE INFLUEN,Tf\
inregistrarea programelor informatice achizitionate in
Imobilizari necorporale 1,607,450 [special pentru SCADA
Imobilizari corporale 185,362,199 |punerea in functiune de mijloace fixe
transferul sumei de 3.6 mil Euro cu titlu de contributie la
capitalul social al companiei Nabucco Gas Pipeline
Imobilizari financiare 17,930,305 |International Austria
finalizarea procedurilor de achizitie a unor materiale
consumabile prevazute in programul anual al achizitiilor
publice si aprovizionarea acestor materiale necesare
IStocuri 1,820,060 [activitatii de mentenanta
incasarea creantelor scadente si a unor creante restante(
Creante -104,161,234 |de la SC Termoelectrica, Electrocentrale Bucuresti)
_— : reclasificarea depozitelor bancare pe termen scurt in
Investitii financiare pe termen scurt 375,026,794 onformitate cu OMEP nr,3055/2009. art.168 alin.2.
respectiv trecerea lor in categoria investitiilor pe termen
ICasa si conturi la banci -184,028,942 |scurt
repartizarea la dividende a profitului net obtinut in anul
2009 si constituirea obligatiei dem plata a impozitului pe
|Datorii ce trebuie platite intr-o perioada de un an 143,191,802 (dividende
[Datorii ce trebuie platite intr-o perioada mai mare
de un an 150,862,485 [Scaderea soldului la creditele angajate pe termen lung
repartizarea la alte rezerve pentru constituirea surselor
Capitaluri proprii 112,144,334 jproprii de finantare a profitului net obtinut pe anul 2009
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Evolutia datoriilor pe termen scurt si lung
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2. ANALIZA CONTULUI DE PROFIT SI PIERDERE
LA DATA DE 30 IUNIE 2010

ABSOLUTE

CIFRA DE AFACERI NETA

690,546,995 586,731,052]  103,815,943] 17.69%
Venituri din exploatare

710,261,230 601,169,494 109,091,736 18.15%
Cheltuieli de exploatare

402,904,384 415,373,294 -12,468,910|  -3.00%
REZULTATUL DIN EXPLOATARE 307,356,846 185,796,200|  121,560,646|  65.43%
\Venituri financiare

18,466,860 28,148,817 -9,681,957| -34.40%

Cheltuieli financiare 11,013,564 11,790,161 -776,597]  -6.59%
REZULTATUL FINANCIAR 7,453,296 16,358,656 -8,905,360| -54.44%
[Venituri totale 728,728,090 629,318,311 99,409,779  15.80%
Cheltuieli totale 413,917,948] 427,163,455  -13245,507]  -3.10%
REZULTATUL BRUT 314,810,142 202,154,856|  112,655,286|  55.73%
Impozitul pe profit 49,370,360 32,043,556 17,326,804 54.07%
REZULTATUL NET

265,439,782 170,111,300 95,328,482|  56.04%




EVOLUTIA CONTULUI DE PROFIT SI PIERDERE
LA 30 IUNIE 2010 COMPARATIV CU 30 IUNIE 2009
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FACTORI DE INFLUENTA ASUPRA CONTULUI DE PROFIT SI PIERDERE

LA DATA 30 IUNIE 2010

DENUMIRE INDICATOR FACTORI DE INFLUENTA

CIFRA DE AFACERI NETA 17,69% | Cresterea veniturilor din serviciile prestate

VENITURI TOTALE 15,80 % INFLUENTA FAVORABILA:
o Ajustarii tarifelor reglementate pentru serviciile de transport al gazelor naturale incepénd cu 1
septembrie 2009;- influenta pozitiva de 49.083 mii lei;
o Cregterii cantitatii de gaze naturale transportate cu 7.594.026 mii MWh( 692.837 mii mc) respectiv cu
12,15% - influenta favorabila de 53.369 mii lei

*  INFLUENTA NEFAVORABILA:

. Diminuarea veniturilor financiare din dobanzi cu 9.682 mii lei
CHELTUIELI TOTALE -3,10% . INFLUENTA FAVORABILA:
. Cheltuielile de exploatare au fost mai mici cu 3%, respectiv cu 13.245 mii lei fata de perioada sem.

20089, inregistrandu-se valori mai mici in principal la urmatoarele categorii de cheltuieli:

- ajustari ale activelor circulante cu suma de 15.293 mii lei determinate de trecerea la venituri a uno
provizioane anterioare ca urmare a incasarii unor creante de la Termolectrica SA si Interagro SA ;
- lucrari i servicii executate de terti — cu suma de 14.475 mii lei reprezentdnd lucrari de reabilitare
a SNT care nu au putut fi realizate din cauza conditiilor meteorologice nefavorabile i a obtinerii c
dificultate gi intarziere a acordurilor proprietarilor de teren afectati de lucrari;
- cheltuieli cu alte impozite si taxe — 1.528 mii lei

INFLUENTA NEFAVORABILA:

P redeventa pentru concesionarea SNT mai ridicata cu 10.299 mii lei ca urmare a obtinerii unor venitur:
mai mari;
o cheltuieli cu personalul - 4.772 mii lei cu respectarea prevederilor OUG nr.79/2008, respecti
corelarea cregterilor salariale cu cregterea productivitatii muncii ;
. amortizarea mijloacelor fixe -3.746 mii lei pe seama punerilor in functiune dupa data de 1 iunie 2009.
Veniturile totale mai mari cu 15,80%, cheltuieli totale mai mici cu 3,10% au condus la o crestere i
sem 2010 a profitului brut de 55,738% fata de profitul brut obtinut in sem | 2009 si la o cregtere a
profitului net cu 56,04% fata de perioada similara din 2009.

REZULTATUL BRUT 55,73%

" IMPOZITUL PE PROFIT 54,07%
| REZULTATUL NET 56,04%

Profitul net este rezultat prin scaderea din profitul brut a impozitului pe profit




3. ANALIZA CASH FLOW-ULUI LA DATA DE 30 IUNIE 2010

Indicator

01.01.2010 30.06.2010 bl
resterea numerarului din exploatare inainte de
odificarile capitalului circulant 472.155.829 349.332.297| -122.823.532
E‘qu de numerar net generat de activitatile
perationale 445.110.139 456.907.535 11.797.396
[Flux de numerar din activitati de exploatare 409.950.390 391.232.064 -18.718.326
[Flux de numerar utilizat in activitatea de investitii -385.355.242 -185.218.221 200.137.021
[Flux de numerar utilizat in activitatea de finantare -154.613.741 -15.045.944 139.567.797
"Fluxuri de numerar — total -130.018.593 190.967.899| 320.986.492
umerar si echivalente de numerar la inceputul
erioadei 326.584.858 196.566.265| -130.018.593
odificarea numeralului si echivalentelor de numerar -130.018.593 190.967.899 320.986.492
umerar si echivalente de numerar la sfarsitul
erioadei 196.566.265 387.534.164) 190.967.899




4.ANALIZA RESPECTARII PREVEDERILOR BUGETARE

PE SEMESTRULI 2010

BVC Realizari lscca
Nr. crt. ire indic: 5 i ificari
r.cr Denumire indicator 30.06.2010 30.06.2010 realizare a |Modificari absolute
BVC %
1. |Cifra de afaceri neta 633.678.000 690.546.995
108,97% 56.868.995
Venituri din exploatare 645.503.000 710.261.230 110,03%
Cheltuieli de exploatare 462.332.000 402.904.384
87,15%
=
= |Rezultatul din exploatare 183.171.000 307.356.846 167,80%
Venituri financiare 1.386.000 18.466.860 1332.39%
Cheltuieli financiare 4.232.000 11.013.564 260.24%
3. |Rezultat financiar -2.846.000| 7.453.296 -261.89%
Venituri totale 646.889.000 728.728.090 112 65%
Cheltuieli totale 466.564.000 413.917.948 38 72%
4, Rezultatul bl'llt 180325000 3]4.8]0.142 174.58%
5. |[Impozitul pe profit 27.804.000 49.370.360 177.57%
6. |Rezultatul net 152.521.000 265.439.782

174,03%




Veniturile totale realizate reprezinta 112,65% fata de prevederile BVC, inregistrandu-se o
depasire de 81.839 mii lei. Depasirea veniturilor a fost determinata in principal de:

edepdsirea cantitatii de gaze transportate fata de cea planificata cu 6.721.336 MWh (651.019 mii
mc), respectiv cu 10,60%;

eveniturile din activitatea de tranzit mai mari decat cele estimate cu 4,26%;

eobtinerea unor venituri financiare mai mari fata de cele bugetate cu 17.081 mii lei.

Cheltuielile totale s-au realizat in proportie de 88,72% fata de programul aprobat, nivelul
acestora fiind mai mic cu 52.645 mii lei. Sciderea acestora a fost determinata in principal de
urmatoarele cauze:

ediminuarea fatd de program a volumului de lucrdri pentru reabilitarea si mentenanta SNT care
nu au putut fi realizate din cauza conditiilor meteorologice nefavorabile si a obtinerii cu
dificultate si intarziere a acordurilor proprietarilor de teren afectati de lucrari. Aceste lucrari
urmeaza a fi realizate in perioada urmatoare a anului 2010;

eincasarea unor creante restante din perioadele anterioare, neavute in vedere la elaborarea BVC
(Tnregistrarea la venituri a provizioanelor constituite pentru aceste creante);

eecconomiile realizate la unele elemente de cheltuieli de exploatare (materiale auxiliare, cheltuieli
cu personalul, etc).

Profitul brut s-a realizat in proportie de 174,58% fata de program, nivelul acestuia fiind cu
134.484 mii lei superior prevederilor din BVC, iar profitul net in proportie de 174,03%, cu
112.919 mii lei mai mare decat cel programat.




5.ANALIZA PRINCIPALILOR INDICATORI
ECONOMICO-FINANCIARI PE SEMESTRUL1 2010

INDICATORI DE LICHIDITATE

INDICATORI DE RISC

INDICATORI DE GESTIUNE

EBIT - LEI
EBITDA - LEI




INDICATORII DE LICHIDITATE
CURENTA Sl IMEDIATA
SE INCADREAZA IN INTERVALUL OPTIM
PREVAZUT DE UZANTELE INTERNATIONALE

INDI

4 TRANSGAZ ESTE UNUL SCAZUT .
COMPANIA TSl ACOPERA CHELTUIELILE
iIN MARE MASURA DIN SURSELE PROPRII
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INDICATORII DE GESTIUNE
ARATA CA IN SEMESTRUL | 2010
DURATA DE RECUPERARE A CREANTELOR §I
DURATA DE RAMBURSARE A DATORIILOR
AU SCAZUT




Evolutia indicatorilor de risc

31.12.2009
30.06.2010

Gradul de indatorare ( Capital Gradul de indatorare ( Capital
imprumutat/ Capital propriu) - imprumutat/ Capital angajat) -
% %

Evolutia indicatorilorde lichiditate

— = — L%

Indicatorul lichiditatii curente Indicatorul lichiditatii imediate
( Active circulante/ Datorii  ( (Active circulante - Stocuri )/
curente) Datorii curente)
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Evolutia indicatorilor de gestiune

Viteza de rotatie a

debitelor - clienti (zile) (
Sold mediu clienti x

180)/ Cifra de afaceri

(zile)

Viteza de rotatie a
creditelor - furnizori

== _ 273 995 210 383,912.344

318,052,686

e

1

EBIT - LEI EBITDA - LEI

(zile) ( Sold mediu
furnizorii x 180)/Cifra de
afaceri (zile)

31.12.2009
30.06.2010




ALTE DATE INFORMATIVE

In perioada semestrului | 2010 SNTGN TRANSGAZ SA a
inregistrat si virat la bugetul de stat, bugetul asigurarilor
sociale, bugetul local si la fondurile speciale suma de 285,5
mil.lei:

. 237,14 mil.lei la bugetul statului;

. 32,96 mil.lei la bugetul asigurarilor;
. 1,64 mil.lei la bugetul local;
. 13,71mil.lei la fondurile speciale

in semestrul | 2010 s-au rambursat la termen ratele scadente la
creditele angajate, rate in valoare totala de 37,73 mil.lei.



La data de 30 iunie 2010 situatia imprumuturilor
Be termen mediu si lung angajate de Transgaz se

grez

Nr. Bihta firaftaioars Valuta Valoarea Sold la

crt. creditului creditului 30.06.2010

1. |BIRD USD 6.933.684,00 1.902.817 |
2. | GAZPROMBANK RUSIA USD 48.340.434,44 1.681.407
3. | GAZPROMBANK RUSIA USD 67.000.000,00 1.356.863
4. | EFIBANCA ITALIA EUR 3.187.500,00 52.549 |
5. |RBS BANKROMANIA EUR 6.436.919,95 402.307 |
6. | UNICREDIT TIRIAC RON 100.600.000,00 47.652.630




Evolutia actiunii TGN in semestrul | 2010 si prezent
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EVOLUTIA ACTIUNII TGN VS INDICELE BET
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ANALIZA INDICATORILORBURSIERI PENTRU ACTIUNILETGN

25.01.08 08.09.2010

11.773.844
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Evolutia capitalizarii bursiere a TGN
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STRUCTURA ACTIONARIATULUI SNTGN
TRANSGAZ SA MEDIAS LA 30 IUNIE 2010

Alti actionari
persoane fizice si
juridice
(free-float)
11.5015%
SC Fondul
Proprietatea SA
14.98760%
Ministerul
Economiei,
Comertului si
Mediului de
Afaceri
73.51090%




VA MULTUMIM
PENTRU ATENTIA ACORDATA
SI RAMANEM DESCHISI

INTREBARILOR DUMNEAVOASTRA!







