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SITUATIA FLUXURILOR DE NUMERAR

Exercitiul financiar

Activitati operationale:

incheiat la La
Nota 31 decembrie 2010 30 iunie 2011
(lei) (lei)

Profit net 376.352.986 255.279.480
Cheltuiala cu amortizarea 135.266.706 73.571.462
Cheltuieli / (venituri) cu provizioanele pentru

active circulante (36.031.162) (12.328.585)
Pierderi din creante debitori diversi 42,051 2.502.656
Ajustari privind provizioanele pentru riscuri si

cheltuieli (37.204) 510.393
Efectul variatiei cursului de schimb valutar 822.351 164.771
Venituri din subventii (8.672.862) (5.859.814)
Venituri din dobanzi (14.836.179) (6.529.932)
Cheltuieli cu dobanzile 5.462.109 4.336.019
Pierdere din vinzare imobilizari corporale 1.698.382 1.068.687
Impozit pe profit 75.151.535 49.852.533
Cresterea numerarului din exploatare inainte

de modificiirile capitalului circulant 535.218.713 362.567.670
Descrestere in soldurile de stocuri 5.067.192 (13.014.728)

Crestere in soldurile de creanfe comerciale si

alte creante (77.775.621) 145.259.565
Crestere in soldurile de datorii comerciale si

alte datorii 67.994.211 (44.748.735)
Flux de numerar net generat de activititile

operationale 530.504.495 450.063.772
Dobanzi incasate 14.907.081 6.484.255
Dobanzi platite (4.921.337) (4.462.343)
Plati aferente participarii angajatilor la profit (7.808.325) -
Impozit pe profit platit (78.819.502) (59.620.119)
Flux de numerar din activitati de exploatare 453.862.412 392.465.565
Achizitii de imobiliziri financiare (27.000.415) (17.465.039)
Vinzari de imobilizari 354.662 39.410
Achizi{ii de imobilizari (401.570.430) (67.288.638)

Flux de numerar utilizat in activitatea de
investifii

(428.216.183)

(84.714.267)
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Exercitiul financiar

incheiat la La
Nota 31 decembrie 2010 30 iunie 2011
(lei) (lei)

Rambursari de imprumuturi (28.619.232) (23.939.056)
Trageri de imprumuturi 75.500.000 44.500.000
Dividende platite (152.831.849) (522.163)
Subventii (acces SNT si subventii pentru
investifii) 81.249.215 16.918.693
Flux de numerar din/(utilizat in) activitatea
de finantare (24.701.866) 36.957.474
Fluxuri de numerar — total 944.363 344.708.772
Modificirile numerarului si echivalentelor
de numerar
Numerar si echivalente de numerar la inceputul
perioadei 13 196.566.265 197.510.628
Modificarea numerarului si echivalentelor de
numerar 944.363 344.708.772
Numerar si echivalente de numerar la
sfarsitul perioadei 13 197.510.628 542.219.400

Presedinte Consiliu le Administratie,
Victor Alexandru idt

Director Gener:
Florin Cosma
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NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

ENTITATEA CARE RAPORTEAZA

Aceste situatii financiare sunt prezentate de SNTGN TRANSGAZ SA.
ACTIVE IMOBILIZATE

a) Imobiliziri necorporale

Acestea includ brevete, licente i programe informatice:

Licente,
programe Avansuri si
informatice si imobiliziri
alte imobilizari necorporale
Concesiuni necorporale in curs Total
(lei) (lei) (lei) (lei)
Cost
Sold la 1 ianuarie 2011 482.787.647 56.131.431 3.958.223 542.877.301
Cregteri - 3.463.164 375910 3.839.074
lesiri / transferuri - - 3.463.019 3.463.019
Sold la 30 iunie 2011 482.787.647 59.594.595 871.114 543.253.356
Amortizare cumulata
Sold la 1 ianuarie 2011 - 45.085.869 - 45.085.869
Amortizarea inregistratd in
cursul exercitiului - 3.008.345 - 3.008.345
Sold la 30 iunie 2011 - 48.094.214 - 48.094.214
Valoarea contabila neta la
1 ianuarie 2011 482.787.647 11.045.562 3.958.223 497.791.432
Valoarea contabili neti la
30 iunie 2011 482,787,647 11.500.381 871.114 495.159.142

Concesiunile reprezintd valoarea concesiunii Sistemului National de Transport Gaze Naturale conform
acordului de concesiune fincheiat cu Agentia Nationald pentru Resurse Minerale (A.N.R.M.) la
22 martie 2002 si aprobat prin Hotararea de Guvern nr. 668/20 iunie 2002. inccpﬁnd cu iulie 2002,
conform HG 1031/1999 si HG 1326/2001, Societatea nu amortizeazi aceastd concesiune.

(5)
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AGISTRALA ENERGIE!N

ACTIVE IMOBILIZATE (CONTINUARE)

b) Imobilizari corporale
Alte Avansuri si
Instalatii instalatii, imobilizari
Terenuri si tehnice si utilaje si corporale
Constructii masini mobilier in_curs Total
(lei) (lei) (lei) (lei) (lei)
Cost/evaluare
Sold la 1 1anuarie 2011 3.164.709.316 189.056.337 13.867.515  396.222.107 3.763.855.275
Cresteri/ transferuri 77.931.672 5.068.819 550.483 35.808.941 119.359.915
Reduceri/ transferuri 3.043.334 1.529.856 28.641 72.815.371 77.417.202
Sold la 30 1unie 2011 3.239.597.654 192.595.300 14.389.357  359.215.677 3.805.797.988
Amortizare cumulata
Sold la 1 ianuarie 2011 015.868.416 110.227.087 6.572.205 - 1.032.667.708
Amortizarea inregistrata
in cursul exercitiului 59.409.041 10.263.881 890.195 - 70.563.117
Reduceri sau reluari 2.029.348 1.442.311 22.075 - 3.493.734
Sold la 30 iunie 2011 973.248.109 119.048.657 7.440.325 - 1.099.737.091
Valoarea contabild neta
la 1 ianuarie 2011 2.248.840.900 78.829.250 2.295.310  396.222.107 2.731.187.567
Valoarea contabild neti
I1a 30 iunie 2011 2.266.349.545 73.546.643 6.949.032  359.215.677 2.706.060.897

Imobilizirile corporale includ active complet amortizate cu o valoare de inventar de 81.892.314 lei
(74.740.553 lei la 31 decembrie 2010).

conductelor de gaze.

Reevaluarea imobilizirilor corporale

Constructiile includ si constructiile speciale de natura

La 31 decembrie 2008 terenurile si constructiile aparfinand patrimoniului SNTGN TRANSGAZ SA
au fost reevaluate in conformitate cu Odinul Ministrului Finanielor Publice al Romaniei nr.
1752/2005. Reevaluarea a fost efectuata de societatea comerciala DARIAN ROM SUISSE SRL Cluj

Napoca, care este autorizatda de Asociatia Nationalda a Evaluatorilor din Romania (ANEVAR).

Societatea mai sus menfionata a intocmit un raport de evaluare care este in concordanta cu cerintele,
standardele. recomandarile §i metodologia de lucru stabilite de ANEVAR.

(6)




NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

()

RANSGAZ

MAGISTRALA ENERGIEI

ACTIVE IMOBILIZATE (CONTINUARE)

Surplusul din reevaluare a fost creditat in contul de rezerve din reevaluare in cadrul capitalurilor

proprii.

Modificirile rezervei de reevaluare pe parcursul exercitiului financiar sunt prezentate astfel

Rezerva de reevaluare la

financiar

inceputul

Sume transferate din rezerva din reevaluare in cursul

exercitiului financiar

Rezerva de reevaluare la sfarsitul exercitiului financiar

c) Imobiliziri financiare

Titluri sub forma de interese
de participare detfinute la
societatile din cadrul grupului
Provizion de depreciere

Titluri sub forma de interese
de participare

Titluri detinute ca imobilizari
Provizion de depreciere

Alte creante financiare

2010 2011
(lei) (lei)
exercitiului
550.825.229 514.995.580
35.829.649 17.122.366
_514.995.580 _497.873.214
Sold Ia Sold la
1 ianuarie 2011  Cresteri Reduceri 30 iunie 2011

(lei) (lei) (ei) (lei)
18.116.501 - - 18.116.501
(18.116.501) - 5 (18.116.501)
38.333.046 18.470.560 - 56.803.606
6.461.736 - - 6.461.736
(6.461.736) - - (6.461.736)
7.758.771 890.343 1.943.772 6.705.342
46.091.817 19.360.903 1.943.772 _63.508.948

(7)
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MAGISTRALA ENERGIEI

1. ACTIVE IMOBILIZATE (CONTINUARE)

La 30 iunie 2011, societatea definea titluri sub forma de interese de participare in urmatoarele entitati

nelistate:
Procentaj Procentaj
detinut detinut
Obiectul Data 2010 2011 Valoare la Valoare la
Societatea Tara de activitate  inregistririi 31.12.2010  30.06.2011
(%) (%) (lei) (lei)

Resial SA Romadnia Produse decembrie 68,16 68,16  18.116.501 18.116.501

refractare 2003
Provizion de (18.116.501) (18.116.501)
depreciere
Mebis  SA Romadnia Structuri februarie 17,47 17,47 6.461.736 6.461.736
Bistrita metalice si 2004

ansamble

sudate
Provizion de (6.461.736)  (6.461.736)
depreciere
Nabucco Gaz Austria Constructia si februarie 16,67 16,67  38.332.992 56.803.552
Pipeline exploatarea 2004
International conductei
Gmbh Nabucco
Nabucco Gaz Turcia Constructia si august 2010 _ 05 0.5 54 54
Pipeline LTD exploatarea
Sirketi conductei

Nabucco

38.333.046 56.803.606

Participatia la SC Resial SA (68.16%) a fost obtinutd in decembrie 2003 prin executarea directd a unei
garantii reale mobiliare pentru recuperarea unei creante comerciale asupra SC Caloni Serv Com
Azuga.

In februarie 2004 Societatea a inifiat pregatirea unei oferte de vénzare, in conditiile legii, pentru
diminuarea participatiei cu 35.16% din acfiunile Resial SA. Deoarece aceastd ofertd nu s-a concretizat
pana la data de 31 decembrie 2005, participatia in Resial a fost clasificata ca ,,Titluri de participare
detinute la societatile din cadrul grupului” si a fost integral provizionati. Conducerea Societifii
considera prudenta mentinerea provizionului si la 30 iunie 2011 deoarece societatea Resial SA este in
proces de lichidare.

(8)
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1. ACTIVE IMOBILIZATE (CONTINUARE)

Participatia la SC Mebis SA Bistrifa (17.47%) a fost obtinuta in februarie 2004 prin executarea directa
a unei garantii reale mobiliare pentru recuperarea unei creante comerciale in suma de 6.461.736 lei
asupra SC Caloni Serv Com Azuga. Conducerea Societafii a provizionat in intregime aceasta
imobilizare financiara la 31 decembrie 2010 si 30 iunie 2011 deoarece societatea este in insolven{.

In luna februarie 2004 s-a infiinfat Compania de Studiu — Nabucco Company Pipeline Study GmbH,
cu sediul in Viena, Austria iar in luna octombrie 2005 compania a fost redenumita NABUCCO Gas
Pipeline International Gmbh (NIC). Capitalul social initial al companiei. in valoare totala de 35.000
EUR, s-a constituit prin participarea cu o cotd egala de 20% a fiecareia din cele cinci companii
fondatoare ale Consortiului respectiv: BOTAS-Turcia, Bulgargaz-Bulgaria, SNTGN Transgaz-
Romania, MOL-Ungaria si OMV Erdgas- Austria. Compania NABUCCO Gas Pipeline International
va avea filiale in fiecare din tarile tranzitate.

In februarie 2008 s-au semnat documentele privind cooptarea in Compania Nabucco a unui nou
asociat, respectiv compania RWE Gas Midstream din Germania (.L,RWE™). Din punct de vedere al
mecanismului de asociere, intrarea in asociere a RWE s-a realizat prin decizia de majorare a
capitalului social al NIC, ceilalti asociati renuntdnd la dreptul lor de preempf{iune. Prin urmare, pértile
sociale emise de cédtre NIC, in valoare de 7000 EUR au fost achizifionate de RWE, modificindu-se in
acest fel cota de participare la capitalul social al NIC, al fiecarui asociat, de la 20% la 16,67%.

De asemenea. ca urmare a noului mecanism de finantare la nivelul companiei NIC. prin contributii de
capital si incorporare ulterioard a acestora in capitalul social, in anul 2008, capitalul social al NIC s-a
majorat la 762.000 EUR (127.000 EUR/asociat), asa cum rezulta din extrasul constatator al Instan{ei
Comerciale din Viena, emis in data de 5 martie 2008. La sfarsitul anului 2009 participarea Transgaz s-
a majorat la 3.444.450 EUR ca urmare a transferului in anul 2009 a 3.317.450 EUR cu titlu de
contributii la capitalul social al companiei NIC. In anul 2010 contributia SNTGN Transgaz SA la
capitalul social al NIC a fost suplimentata cu 5.600.000 EUR. In anul 2011 contributia SNTGN
Transgaz SA la capitalul social al NIC a fost suplimentata cu 4.400.000 EUR.

Proiectul Nabucco a fost inclus in strategia energetica a Romaniei pentru perioada 2007-2020 la
capitolul IV _Obiectivele dezvoltarii sectorului energetic §i masurile preconizate pentru atingerea
acestora”.

In data de 18.06.2010 a fost infiintata Compania NABUCCO GAS PIPELINE LIMITED SIRKETI
Turcia cu sediul in Ankara (filiala a Companiei Nabucco Gas Pipeline International GmbH).
Compania are 5 asociafi: Nabucco Gas Pipeline International GmbH, BOTAS-Turcia ,Bulgargaz-
Bulgaria, SNTGN Transgaz SA-Roménia, MOL-Ungaria si OMV Gas &Power GmbH - Austria.

Capitalul social al Companiei NABUCCO GAS PIPELINE LIMITED $IRKETI este de 5.000 TRL,
impartit in 200 parti sociale, fiecare avind valoare nominald de 25 TRL. Capitalul social este subscris
in totalitate de asocia(i dupa cum urmeaza: Nabucco Gas Pipeline International GmbH 98% din partile
sociale si fiecare din ceilal{i asociati cite 0,5% din partile sociale.

Societatea nu si-a asumat nici o obligatie si nu a facut nici o platd in numele societatilor in care detine
titluri sub forma de interese de participare.

Titluri definute ca imobilizari financiare
Valorile mobiliare pe termen lung se evalueaza la costul istoric mai pufin eventualele ajustari pentru
pierdere de valoare. Clasificarea valorilor imobiliare in imobilizari financiare sau investitii pe termen

scurt se face in functie de intentfia Societatii cu privire la durata detinerii titlurilor de valoare, de pana
la un an sau mai mult de un an.

(9)
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2 PROVIZIOANE PENTRU RISCURI S1 CHELTUIELI
Sold la Transferuri Sold la
Denumirea provizionului 1 ianuarie 2011 in cont din cont 30 iunie 2011
(lei) (lei) (lei) (lei)
1 2 3 4=1+2-3
Provizion Nabucco Fond
rezerva 47.823 - - 47.823
Provizion garantii clienti 485.855 510.393 - 996.248
Provizion pentru litigii 5.202.348 - = 5.202.348
Provizion pentru drepturi la
pensionare 25.513.286 - - 25.513.286
31.249.312 510393 - 31.759.705

Provizionul pentru drepturi la pensionare

Provizionul pentru pensii i alte obligatii similare a fost constituit pentru beneficiile ce vor fi acordate
salariatilor la momentul pensiondrii in functie de vechimea in munca in industria gazului conform
contractului colectiv de munca incheiat cu angajatii Societatii.

Provizionul pentru litigii

Provizionul pentru litigii in valoare de 5.202.348 lei, se referd la urmatoarele cauze:

SC Termoficare 2000 Pitesti pentru care Tribunalul Comercial Arges s-a pronuntat prin sentin{a civila
din 06.12.2010 obligiand Transgaz la plata sumei de 4.711.727.24 lei reprezentand penalitafi si daune.
Transgaz a formulat recurs si a solicitat suspendarea executarii hotararii:

Bilasoiu Marian repezentand pretentii pentru lipsd folosin{a teren in valoare de 490.621.25 lei. pe rol
la Judecitoria Dragasani. Transgaz a inaintat la CEDO cerere privind incidlcarea normelor interne ale
dreptului de proprietate publica a statului romén.

3. REPARTIZAREA PROFITULUI

Repartizirile de mai jos au fost fiacute de Societate conform reglementarilor in vigoare privind
repartizirile obligatorii si anume conform Legii 31/1990 privind societafile comerciale, modificatid cu
completirile ulterioare si OUG nr. 64/2001, modificata prin OMFP nr.144/2005 privind repartizarea
profitului la societdtile nationale. companiile nationale si societafile comerciale cu capital integral sau
majoritar de stat i prin OUG nr. 55/23.06.2010 art.V. privind unele masuri de reducere a cheltuielilor
publice.

(10)
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3. REPARTIZAREA PROFITULUI (CONTINUARE)

Exercitiul financiar

incheiat la La
Destinatia 31 decembrie 2010 30 iunie 2011
(lei) (lei)
Profit net de repartizat 376.352.986 -
Repartizari la:
- alte rezerve 37.619.494 B
- dividende 338.733.492 =

Profit nerepartizat

Dividende

Repartizarea completa a profitului anului 2010, a fost aprobatd de AGA ordinari in sedinta din data de
10 iunie 2011. Societatea a declarat un dividend de 28,77 lei/actiune pentru anul 2010.

4. ANALIZA REZULTATULUI DIN EXPLOATARE
La La
Indicatorul 30 iunie 2010 30 iunie 2011
(lei) (lei)
1. Cifra de afaceri neti 690.546.995 712.630.681
2. Costul bunurilor vindute si al serviciilor prestate 403.955.809 416.993.276
(3+4+5)
3. Cheltuielile activitatii de baza 225.652.361 226.401.432
4, Cheltuielile activitatilor auxiliare 19.072.805 21.292.768
5. Cheltuielile indirecte de productie 159.230.643 169.299.076
6. Rezultatul brut aferent cifrei de afaceri nete
(1-2) 286.591.186 295.637.405
7. Cheltuielile de desfacere = :
8. Cheltuieli generale de administratie (1.104.867) 17.734.227
9. Alte venituri din exploatare ~19.660.794 32.308.232
10. Rezultatul din exploatare (6-7-8+9) 307.356.847 310.211.410

(1)
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NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

5. SITUATIA CREANTELOR SI A DATORIILOR
Sold la Termen de lichiditate
Creante Nota 30 iunie 2011 sub 1 an peste 1 an
(lei) (lei) (lei)
1 (col. 243) 2 3
Creante comerciale 11 172.972.340 172.972.340 -
Alte creante 12 18.913.953 18.913.953 -
191.886.293 191.886.293 -
Sold 1a Termen de exigibilitate

Datorii Nota 30 iunie 2011 sub 1 an 1-5 ani peste S ani

(lei) (lei) (lei) (lei)

1 (col. 24+3+4) 2 3 B

Datorii comerciale 14 107.117.827 107.117.827 . -
Avansuri incasate in contul
comenzilor de la clienti 3.679.890 3.679.890 - -
Sume datorate institutiilor
de credit 16517 137.891.852  47.584.144  90.307.708 -
Datorii privind concesiunea
bunurilor domeniului
public al statului 18 482.787.647 - - 482.787.647
Alte datorii, inclusiv datorii
fiscale si datorii pentru
asigurdrile sociale 15; 18 461.222.896 458.274.648 - 2.948.248

1.192.700.112

616.656.509 90.307.708 485.735.895

(12)




NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

MAGISTRALA ENERGIE!

) TRANSGAZ

PRINCIPIL, POLITICI SI METODE CONTABILE

Principalele politici contabile adoptate in intocmirea acestor situatii financiare sunt prezentate mai jos.

A.

(1

(2)

(3)

Bazele intocmirii situatiilor financiare

Informatii generale

Aceste situatii financiare au fost intocmite in conformitate cu:
(i) Legea Contabilitatii 82/1991 republicata (..Legea 827);

(ii) Reglementarile contabile conforme cu directivele europene aprobate prin Ordinul
Ministrului  Finantelor Publice al Romaniei 3055/2009 (,OMFP 3055”) cu
modificarile ulterioare; OMFP 3055 prevede ci persoanele juridice prevazute la art, |
aliniatul 1 din Legea 82 aplica Reglementarile contabile conforme cu Directiva a [V-a
a Comunitatilor Economice Europene, iar situatiile financiare anuale consolidate sunt
intocmite in conformitate cu Directiva a VII-a a Comunitatilor Economice Europene;

(iii) Reglementarile specifice sectorului de gaze naturale;

(iv) Legea 332/ 29 iunie 2001 privind promovarea investitiilor directe cu impact
semnificativ in economie. Aceasta lege prevede ca investitiile directe cu impact
semnificativ in economie (cu o valoare care depaseste echivalentul a un milion dolari
SUA) beneficiaza de utilizarea amortizarii accelerate conform prevederilor Legii
15/1994 privind amortizarea capitalului imobilizat in active corporale si necorporale,
republicata, cu modificarile si completirile ulterioare.

Prezentele situafii financiare au fost intocmite pe baza conventiei costului istoric, cu exceptiile
prezentate in continuare in politicile contabile.

Utilizarea estimarilor

intocmirea situaiilor financiare in conformitate cu OMFP nr. 3055/2009 si modificarile
ulterioare solicita conducerii Societdtii sa faca estimiri si ipoteze care afecteaza valorile
raportate ale activelor si pasivelor, prezentarea activelor si datoriilor contingente la data
intocmirii situatiilor financiare si veniturile §i cheltuielile raportate pentru respectiva perioada.
Cu toate ca aceste estimdri sunt facute de catre conducerea Societafii pe baza celor mai bune
informatii disponibile la data situatiilor financiare, rezultatele realizate pot fi diferite de aceste
estimari.

Continuitatea activitatii
Prezentele situatii financiare au fost intocmite in baza principiului continuitatii activitatii care
presupune faptul cd Societatea igi va continua activitatea in mod normal in viitorul previzibil.

Pentru a evalua aplicabilitatea acestei prezumtii conducerea analizeaza previziunile referitoare
la intrarile viitoare de numerar.
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Pe baza acestor analize, conducerea considera ci Societatea va putea sa-si continue activitatea
in viitorul previzibil §i prin urmare aplicarea principiului continuitatii activitafii in intocmirea
situatiilor financiare este justificata.

Moneda de prezentare a situatiilor financiare

Contabilitatea se {ine in limba roména si in moneda nationala. Elementele incluse in aceste
situatii financiare sunt prezentate in lei roméanesti.

Conversia tranzactiilor in moneda straina

Tranzactiile Societatii in moneda straind sunt inregistrate la cursurile de schimb comunicate de
Banca Nationald a Romaniei (.,.BNR™) pentru data tranzactiilor. La finele fiecarei luni, soldurile
in moneda striina sunt convertite in lei la cursurile de schimb comunicate de BNR pentru ultima
zi bancara a lunii. Castigurile si pierderile rezultate din decontarea tranzactiilor intr-o moneda
striind si din conversia activelor si datoriilor monetare exprimate in moneda strdind sunt
recunoscute in contul de profit §i pierdere, in cadrul rezultatului financiar.

Imobilizari necorporale
(i) Cheltuieli de constituire

Cheltuielile ocazionate de infiinfarea sau dezvoltarea societdtii cum ar fi: taxe §i alte chetuieli
de inscriere si inmatriculare, cheltuieli privind emisiunea $i vanzarea de actiuni §i obligatiuni,
cheltuieli de prospectare a pietei, de publicitate §i alte cheltuieli de aceastd natura legate de
infiinfarea sau extinderea activitdtii societdtii, se capitalizeaza §i se supun amortizirii liniare
pe o perioada de un an.

Amortizarea se calculeazi incepand cu luna urmitoare celei in care s-a inregistrat capitalizarea
cheltuielilor respective.

(ii) Cheltuieli de dezvoltare

Cheltuielile de dezvoltare generate de aplicarea practicd a rezultatelor cercetrii sau a altor
cunostinte intr-un plan sau proiect ce vizeaza productia de materiale, dispozitive. produse.
procese, sisteme sau servicii noi sau imbunatatite substantial, inainte de inceperea productiei
sau utilizirii comerciale, sunt recunoscute ca imobilizari necorporale si se amortizeaza pe
perioada contractului sau pe durata de utilizare.

Imobilizarea necorporald generata de dezvoltare (sau faza de dezvoltare a unui proiect intern)
se recunoaste daca sunt indeplinite urmétoarele criterii:
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a) este fezabila finalizarea ei din punct de vedere tehnic, astfel incat sa fie disponibila
pentru utilizare sau vanzare;

b) conducerea intentioneaza sa o finalizeze si sa o utilizeze sau si o vanda:

c) exista capacitatea de a o utiliza sau vinde;

d) poate fi demonstrat modul in care imobilizarea necorporali va genera beneficii
economice viitoare probabile;

e) sunt disponibile resurse tehnice, financiare si de alti naturd adecvate pentru a
completa dezvoltarea si pentru a utiliza sau vinde imobilizarea necorporala;

f) pot fi evaluate credibil cheltuielile atribuibile imobilizarii pe perioada dezvoltarii sale.

Cheltuielile de dezvoltare care nu indeplinesc criteriile mentionate anterior sunt trecute pe
cheltuieli in momentul in care au loc. Cheltuielile de dezvoltare care au fost trecute pe
cheltuieli nu sunt capitalizate in perioadele ulterioare.

(iii) Fond comercial

Fondul comercial reprezinta diferenta dintre costul de achizitie si valoarea justa la data
tranzacfiei a partii din activele nete achiziionate.

Fondul comercial se recunoagte la cumparare sau fuziune, atunci cind se realizeazi transferul
tuturor activelor sau al unei par{i din acestea §i, dupa caz, §i al datoriilor §i capitalurilor
proprii. Transferul trebuie sa fie in legaturd cu o afacere, reprezentata de un ansamblu integrat
de activiti(i §i active organizate in scopul obtinerii de beneficii. Inregistrarea activelor si
datoriilor primite cu ocazia transferului se realizeaza la valoarea justd determinatid prin
evaluarea lor individuala.

Fondul comercial se amortizeaza liniar pe o durata de 5 ani.

Fondul comercial generat intern nu se recunoaste ca activ.

(iv) Concesiuni

Concesiunile se inregistreaza la costul de achizitie sau la valoarea de aport.

Concesiunile primite se reflecti ca imobiliziri necorporale atunci cind contractul de
concesiune stabileste o duratd si o valoare determinate pentru concesiune. Amortizarea
concesiunii se inregistreaza pe durata de folosire a acesteia, stabilitd conform contractului.
Concesiunile au fost inregistrate la valoarea de inventar a imobilizarilor corporale care apartin
domeniului public si care au facut obiectul acordului de concesiune incheiat cu Agentia
Nationala de Resurse Minerale (,,A.N.R.M.”), aprobat prin Hotirairea Guvernului

nr. 668/2002, publicati in Monitorul Oficial nr. 486/2002. in mod corespunzitor Societatea a
inregistrat o datorie pe termen lung aferentd concesiunii.
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In conformitate cu prevederile Legii 213/17 noiembrie 1998 privind proprietatea publica si
regimul acesteia si al HG 1031/14 decembrie 1999 privind aprobarea normelor metodologice
privind inregistrarea in contabilifate a bunurilor care alcatuiesc domeniul public al statului.
Societatea nu amortizeaza imobilizirile care fac obiectul acordului de concesiune. In
conformitate cu acest acord Societatea inregistreaza o cheltuiala cu redeventa de 10% din
veniturile din prestari servicii de transport intern si tranzit international de gaze.

Investitiile efectuate din surse proprii de finantare la bunurile concesionate se amortizeaza in
conformitate cu Ordinul 555/24 aprilie 2003, iar la expirarea duratei normale de utilizare sau a
contractului de concesiune vor fi incluse in inventarul bunurilor din domeniul public al
statului, ca bunuri de retur.

Bunurile de retur sunt bunurile care fac obiectul concesiunii, bunurile realizate prin investifii
de citre Societate precum §i cele rezultate in urma realizarii Programelor de modernizare si
dezvoltare obligatorii potrivit acordului de concesiune.

(v) Licente, programe informatice, §i alte imobilizari necorporale

Licenge. programe informatice si alte imobilizari necorporale se inregistreaza la costul de
achizifie i sunt amortizate folosind metoda liniard pe durata de via{d utila a acestora, dar nu
mai mult de 3 ani.

(vi) Avansuri si alte imobilizari necorporale

In cadrul avansurilor si altor imobiliziri necorporale se inregistreaza avansurile acordate
furnizorilor de imobiliziri necorporale, programele informatice create de entitate sau
achizifionate de la terfi pentru necesitatile proprii de utilizare, precum si alte imobilizari
necorporale detinute de societate.

Cheltuielile care permit imobilizarilor necorporale sa genereze beneficii economice viitoare
peste performanta prevdzutad initial sunt adaugate la costul original al acestora. Aceste
cheltuieli sunt capitalizate ca imobiliziri necorporale daca nu sunt parte integrantd a
imobilizarilor corporale.

Imobilizari corporale

Cost/evaluare

Imobilizirile corporale sunt evaluate initial la cost de achizitie.

O parte din imobilizarile corporale au fost reevaluate in baza unor hotérari de guvern ("HG")
945/1990, 2665/1992, 26/1992, 500/1994 si 983/1998, prin indexarea costului istoric cu indici
prevazuti in hotérdrile de guvern respective. Cresterile valorilor contabile ale imobilizarilor
corporale rezultate din aceste reevaludri au fost creditate initial in rezerve din reevaluare, iar

ulterior, cu exceptia reevaluarii HG 983/1998, in capitalul social, in conformitate cu
prevederile respectivelor hotarari de guvern.
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La 31 decembrie 2002 imobilizirile corporale au fost reevaluate in baza HG 403/2000. in
conformitate cu HG 403/2000 costul istoric sau valoarea rezultata prin aplicarea hotarérilor de
guvern anterioare privind reevaluarea imobilizarilor corporale si amortizarea cumulata au fost
indexate cu indicii cumulativi de inflaie intre data achizitiei sau a ultimei reevaludri si data
bilanfului. Totodata, HG 403/2000 prevede necesitatea ajustarii valorii indexate prin
comparatie cu valoarea de utilizare si valoarea de piatd. Cresterea valorii contabile rezultati in
urma acestor reevaluari a fost creditati in rezerva din reevaluare.

La 31 decembrie 2008 imobilizarile corporale au fost reevaluate in baza OMF 1752, care
prevede ca reevaluarea imobilizarilor corporale se efectueaza la valoarea justd determinata pe
baza unor evaluéri efectuate, de regula, de profesionisti calificati in evaluare. Cresterea valorii
contabile rezultata in urma acestor reevaluri a fost creditata in rezerva din reevaluare.

Conform OMF 3055 valorile juste ale imobilizarilor corporale reevaluate sunt revazute pentru
actualizare cu suficientd regularitate, astfel incit valoarea contabila si nu difere substantial de
cea care ar fi determinaté folosind valoarea justa la data bilanfului. Daca nu exista informatii
din piata referitoare la valoarea justa, valoarea justi este estimati pe baza fluxurilor nete de
numerar sau a costului de inlocuire depreciat.

Daca o imobilizare corporala complet amortizata mai poate fi folosita, cu ocazia reevaluirii
acesteia i se stabileste 0 noud valoare si 0 noua durata de utilizare economici. corespunzitoare
perioadei estimate a se folosi in continuare.

In costul unei imobiliziri corporale sunt incluse si costurile estimate inifial cu demontarea si
mutarea acesteia la scoaterea din functiune, precum si cu restaurarea amplasamentului pe care
este pozifionata imobilizarea, atunci cand aceste sume pot fi estimate credibil si Societatea are
0 obligatie legatdi de demontare, mutare a imobilizarii corporale si de refacere a
amplasamentului.

Intretinerea si reparatiile imobilizarilor corporale se inregistreazd pe cheltuieli atunci cind
apar, iar imbunatatirile semnificative aduse imobilizarilor corporale, care cresc valoarea sau
durata de viatd a acestora, sau care mdresc semnificativ capacitatea de generare a unor
beneficii economice de catre acestea, sunt capitalizate.

Activele imobilizate de natura obiectelor de inventar, inclusiv uneltele si sculele, sunt
inregistrate pe cheltuieli in momentul in care se dau in consum si nu sunt incluse in valoarea
contabilad a imobilizarilor corporale.

Amortizare

Amortizarea se calculeaza la valoarea contabila, folosindu-se metoda liniard de-a lungul

duratei utile de viafa estimata a activelor. cu exceptia imobilizarilor corporale care beneficiaza
de prevederile legii nr. 332/2001 privind investitiile cu impact semnificativ in economie.
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Imobilizirile corporale care beneficiazi de prevederile legii nr. 332/2001 privind investifiile
cu impact semnificativ in economie se amortizeaza folosind metoda accelerata.

Duratele de viata economica utilizate pentru diverse categorii de mijloace fixe sunt:

Activ Ani
Cladiri si constructii 5-45
Instalatii tehnice $i magini 3-20
Alte instalatii, utilaje si mobilier 3-30

Amortizarea se calculeazid incepand cu luna urmatoare punerii in functiune si pana la
recuperarea integrald a valorii lor contabile.

In cazul imobilizarilor corporale trecute in conservare, se continua inregistrarea cheltuielii cu
amortizarea.

Terenurile nu se amortizeazi deoarece se considera ca au o duratd de via{a nelimitata.
Vanzarea/casarea imobilizirilor corporale

Imobilizirile corporale care sunt casate sau vandute sunt eliminate din bilan{ impreunad cu
amortizarea cumulati corespunzitoare. Orice profit sau pierdere rezultat(a) dintr-o asemenea
operatiune este inclus(a) in contul de profit §i pierdere curent.

Cand Societatea recunoaste in valoarea contabild a unei imobilizari corporale costul unei
inlocuiri partiale (inlocuirea unei componente), valoarea contabila a partii inlocuite, cu
amortizarea aferenta, este scoasa din functiune,

Costurile indatorarii

Cheltuielile cu dobanzile aferente tuturor imprumuturilor sunt trecute pe cheltuieli in
momentul in care se efectueaza.

Deprecierea imobilizirilor corporale si necorporale

La incheierea exercifiului financiar. valoarea elementelor de imobiliziri corporale i
necorporale este pusi de acord cu rezultatele inventarierii. In acest scop, valoarea contabila
netd se compard cu valoarea stabilita pe baza inventarierii, denumitd valoare de inventar.
Diferentele constatate in minus intre valoarea de inventar si valoarea contabild neta a
elementelor de imobilizari se inregistreaza in contabilitate pe seama unei amortiziri
suplimentare, in cazul activelor amortizabile pentru care deprecierea este ireversibila sau se
efectueaza o ajustare pentru depreciere sau pierdere de valoare, atunci cand deprecierea este
reversibild. Valoarea de inventar este stabilitd in functie de utilitatea bunului, starea acestuia si
pretul pietei.
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E.

Imobilizari financiare

Imobilizarile financiare cuprind actiunile definute la entitatile afiliate, imprumuturile acordate
entitafilor afiliate, interesele de participare, imprumuturile acordate entitatilor de care Societatea
este legatd in virtutea intereselor de participare precum si alte investitii definute ca imobilizari.

Imobilizarile financiare sunt recunoscute in bilan{ la costul de achizitie sau la valoarea
determinata prin contractul de dobandire a acestora. Costul de achizitie cuprinde si costurile
de tranzactionare. Imobilizirile financiare sunt evaluate ulterior la valoarea de intrare mai putin
ajustarile cumulate pentru pierdere de valoare.

Stocuri

Stocurile sunt inregistrate la cea mai mica valoare dintre cost si valoarea realizabila neta.
Costul se calculeazi pe baza metodei primul intrat — primul iesit (FIFO). Acolo unde este
necesar, se fac provizioane pentru stocuri cu miscare lentd, uzate fizic sau moral.

Creante comerciale

Creantele comerciale sunt inregistrate la valoarea facturatd, la momentul cand sunt considerate
realizabile, mai putin provizionul pentru deprecierea acestor creante. Provizionul pentru
deprecierea creanfelor comerciale este constituit in cazul in care exista evidente obiective asupra
faptului ca Societatea nu va fi in masura sa colecteze toate sumele la termenele initiale.

Investitii financiare pe termen scurt

Acestea includ depozitele pe termen scurt la banci si alte investifii pe termen scurt
(obligatiuni, actiuni si alte valori mobiliare achizitionate in vederea realizarii unui profit intr-
un termen scurt). Valorile mobiliare pe termen scurt admise la tranzactionare pe o piati
reglementatd se evalueaza la data bilantului la valoarea de cotatie din ultima zi de
tranzacfionare, iar cele netranzactionate la costul istoric mai putin eventualele ajustari pentru
pierdere de valoare.

Numerar si echivalente de numerar

Numerarul si echivalentele de numerar sunt evidentiate in bilan{ la cost. Pentru situatia
fluxului de numerar. numerarul si echivalentele acestuia cuprind numerar in casi, conturi la
banci, investitii financiare pe termen scurt, net de descoperitul de cont. In bilant, descoperitul
de cont este prezentat in datorii ce trebuie platite intr-o perioada de un an — sume datorate
institutiilor de credit,
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Capital social

Actiunile comune sunt clasificate in capitalurile proprii.
Dividende

Dividendele sunt inregistrate in perioada in care sunt declarate.
imprumuturi

Imprumuturile pe termen scurt si lung sunt inregistrate inifial la suma primita, net de costurile
aferente obtinerii imprumutului. In perioadele urmatoare, imprumuturile sunt inregistrate la
cost amortizat folosind metoda randamentului efectiv, diferentele dintre sumele primite (nete
de costurile aferente) si valoarea normala de rascumparare fiind recunoscute in contul de profit
si pierderi pe durata contractului de imprumut.

Porfiunea pe termen scurt a imprumuturilor pe termen lung este clasificata in “Datorii ce
trebuie platite intr-o perioada de un an™ si inclusd impreund cu dobanda acumulata la data
bilanfului contabil in “Sume datorate institutiilor de credit™ din cadrul datoriilor curente.

Contabilitatea contractelor de leasing in care Societatea este locatar
Contracte de leasing financiar

Contractele de leasing pentru imobilizarile corporale in care Societatea isi asuma toate
riscurile i beneficiile aferente proprietatii sunt clasificate ca si contracte de leasing financiar.
Leasing-urile financiare sunt capitalizate la valoarea actualizata estimata a platilor. Fiecare
platd este impartita intre elementul de capital si dobanda pentru a se obtine o rata constanta a
dobanzii pe durata rambursarii. Sumele datorate sunt incluse in datoriile pe termen scurt sau
lung. Elementul de dobédnda este trecut in contul de profit §i pierdere pe durata contractului.
Activele detinute in cadrul contractelor de leasing financiar sunt capitalizate §i amortizate pe
durata lor de viata utila.

Contracte de leasing operational

Contractele de leasing in care o porfiune semnificativa a riscurilor si beneficiilor asociate
proprietitii sunt retinute de locator sunt clasificate ca §i contracte de leasing operational. Plaile
efectuate in cadrul unui asemenea contract (net de orice facilitati acordate de locator) sunt
recunoscute in contul de profit si pierdere pe o baza liniara pe durata contractului.

Datorii comerciale

Datoriile comerciale sunt inregistrate la valoarea sumelor care urmeaza a fi platite pentru
bunurile sau serviciile primite.
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P.

(1)

Provizioane

Provizioanele sunt recunoscute in momentul in care Societatea are o obligatie legala sau
implicitd generatd de un eveniment anterior, cind pentru decontarea obligatiei este probabil sa
fie necesard o iesire de resurse si cand poate fi facuta o estimare credibila in ceea ce priveste
valoarea obligatiei.

Valoarea provizioanelor pentru drepturi la pensionare este stabilita de catre specialigti in
domeniu (actuari).

Beneficiile angajatilor
Beneficii acordate la pensionare

in cursul normal al activitatii, Societatea face plati fondurilor de sanatate, pensii si somaj de
stat in contul angajafilor sii la ratele statutare. Toti angajatii Societatii sunt membri ai planului
de pensii al statului roman. Aceste costuri sunt recunoscute in contul de profit si pierdere
odati cu recunoagterea salariilor.

In baza contractului colectiv de munca, Societatea s-a angajat sa plateasca salariafilor sdi in
momentul pensionarii o sumi reprezentand un multiplu al salariului brut, functie de vechimea
in Societate, conditiile de munca, etc. In acest sens, Socielatea a inregistrat un provizion
pentru drepturi la pensionare. Acest provizion a fost calculat dupa metode actuariale pe baza
estimarii salariului mediu, a numarului mediu de salarii de plata la pensionare (functie de
numirul de angajafi ce se asteapta sa iasd la pensie din Societate), a estimérii perioadei cand
acestea vor fi plitite si a fost adus la valoare prezenta folosind un factor de actualizare bazat
pe dobanda aferentd unor investitii cu grad maxim de siguran{d (datorii suverane). In
confomitate cu OMFP 3055/2009 (respectiv OMF 2374/2007), valoarea provizionului la 31
decembrie 2010 si 31 decembrie 2009 a fost calculata de o firma specializata in acest domeniu
S.C. GELID ACTUARIAL COMPANY S.R.L. Bucuresti.

In baza Contractului colectiv de munca si al Legii 571/2003 privind Codul Fiscal, incepand cu
luna octombrie 2008, societatea pliteste o contribufie la Fondurile de pensii facultative pilonul
[1I pentru fiecare angajat, in limita unei sume reprezentand echivalentul a 200 EURO /an.

Incepind cu luna noiembrie 2008, societatea a incheiat un contract de asigurare voluntara de
sanatate de tip suplimentar, pentru angajatii sai. in baza Contractului colectiv de munca i a
prevederilor Legii 571/2003 privind Codul Fiscal, pentru care plateste echivalentul sumei de
200 EURO/an pentru fiecare angajal.
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(1)

Compensiri §i tranzactii de barter

O parte a creanielor rezultate din vanzari sunt compensate cu alte societati fie printr-o serie de
tranzactii care nu implicd numerar (compensari reciproce) fie, intr-o mai mica masurd, prin
tranzac(ii directe cu bunuri si / sau servicii, incheiate cu clientul final (barter). Astfel de
tranzactii sunt excluse din fluxurile de numerar prezentate de Societate in situatia Fluxurilor
de Trezorerie. Aproximativ 0,07% din creanele realizate in semestrul 1 2011 (2% in 2010) au
fost compensate in acest fel.

Subventii

Subventii aferente activelor

Subventiile primite in vederea achizitionarii de active cum ar fi imobilizarile corporale sunt
inregistrate ca subventii pentru investitii in bilantul contabil si recunoscute in contul de profit
§i pierdere pe masura inregistririi cheltuielilor cu amortizarea sau la casarea ori cedarea
activelor achizifionate din respectiva subventie.

Subventii aferente veniturilor

Subventiile aferente veniturilor sunt prezentate ca un venit in contul de profit si pierdere pe
perioada corespunzatoare cheltuielilor aferente pe care aceste subventii urmeazi a le
compensa.

Impozitare
Impozit pe profit curent

Societatea inregistreaza impozitul pe profit curent pe baza profitului impozabil din raportirile
fiscale, conform legislajiei romanesti relevante.

Recunoasterea veniturilor
Veniturile se referd la serviciile furnizate si la bunurile vandute.

Veniturile aferente serviciilor furnizate sunt recunoscute pe baza stadiului de finalizare,
procentual din veniturile totale aferente contractului de prestari servicii, procentul fiind
determinat prin referinga cu raportul dintre serviciile prestate pana la data bilantului si totalul
serviciilor care trebuie prestate.

Veniturile din vanzarile de bunuri sunt recunoscute in momentul in care Societatea a transferat
cumparitorului principalele riscuri si beneficii asociate detinerii bunurilor.

Sumele incasate de la beneficiari pentru racordarea acestora la reteaua nationald de transport
gaze naturale sunt inregistrate inifial ca subventii pentru investitii §i reluate la venituri pe
durata de viata a activului,
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NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

PRINCIPIL, POLITICI SIMETODE CONTABILE (CONTINUARE)

Veniturile din penalitati de intarziere la plata se recunosc in momentul realizarii lor; datorita
gradului mare de incertitudine aceste venituri se consideri a fi realizate in momentul incasarii
lor.

Veniturile din dobanzi sunt recunoscute periodic, in mod proportional, pe masura generarii
venitului respectiv, pe baza contabilitafii de angajamente.

Dividendele primite de societate sunt recunoscute ca §i venituri in momentul in care se
stabileste dreptul legal de a primi aceste sume.

in aceste situatii financiare, veniturile si cheltuielile sunt prezentate la valoarea bruta. In
bilanful contabil, datoriile si creantele de la aceiasi parteneri sunt prezentate la valoarea neta in
momentul in care exista un drept de compensare.

Cifra de afaceri

Cifra de afaceri reprezintd sumele facturate si de facturat, nete de TVA si rabaturi comerciale,
pentru bunuri livrate sau servicii prestate tertilor.

Cheltuieli de exploatare

Cheltuielile de exploatare sunt recunoscute in perioada la care se refera.

Valoarea justi a instrumentelor financiare

Instrumentele financiare evidenfiate in bilanjul contabil includ casa §i conturile bancare,
creanfele comerciale si alte creante, datoriile comerciale si alte datorii. precum si sumele

datorate institutiilor de credit. Metodele specifice de recunoastere sunt prezentate in politicile
individuale corespunzitoare fiecarui element.
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NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE A

PARTICIPATII SI SURSE DE FINANTARE
a) Certificate de participare, valori mobiliare, obligatiuni convertibile

Societatea nu a emis certificate de participare, obligatiuni sau alte valori mobiliare. in afara de
acfiunile comune proprii.

b) Capital social

Structura actionariatului comunicata de Depozitarul Central S.A. la 30 iunie 2011 este prezentata
astfel:

Numair de actiuni Sumai Procentaj
(lei) (%)

Statul Romin  prin  Ministerul

Economiei. Comertului si Mediului de

Afaceri 8.654.917 86.549.170 73,5097
Actionari - persoane fizice 622.506 6.225.060 5,2872
Actionari - persoane juridice 731.801 7.318.010 6,2155
SC Fondul ,,Proprietatea” SA 1.764.620 17.646.200 14,9876

11.773.844  117.738.440  100.0000

Toate actiunile sunt comune, au fost subscrise i sunt platite integral la 30 iunie 2011. Toate actiunile
au acelasi drept de vot si au o valoare nominala de 10 lei/actiune (31 decembrie 2010: 10 lei/actiune).

Fondul Proprietatea

In baza Legii 247/2005 titlul VII art. 6 si art. 12, a Hotararii Guvernului nr.1481/2005, s-a infiintat
SC ..Fondul Proprietatea™ SA, capitalul social initial al acesteia fiind constituit din activele prevazute
la art. 3 alin. (1) lit. a) — e) din titlul VII al Legii 247/2005.

Conform prevederilor legale, M.E.C. a participat in anul 2005 la constituirea capitalului initial al Fondului
Proprietatea cu acfiuni de la mai multe societati comerciale aflate in portofoliul sdu. Potrivit prevederilor
pet. 1.2 din Anexa la Titlul VII din Legea nr. 247/2005, M.E.C a contribuit la constituirea capitalului SC
Fondul Proprietatea SA cu acfiuni reprezentand 15% din capitalul social al Transgaz la acea data.

Listare BVB

In anul 2007 Societatea si-a majorat capitalul social cu 10 %, respectiv cu un numar de 1.384.956
actiuni, printr-o oferta publicd de actiuni: actionarul Fondul Proprietatea si-a exercitat dreptul de
preferinia proportional cu cota de participare la capitalul social, respectiv pentru un numar de 207.572
acfiuni, iar restul de 1.177.384 actiuni au fost oferite public prin vanzarea de actiuni, desfasurata in
perioada 26 noiembrie — 07 decembrie 2007. In urma ofertei publice derulate, capitalul social s-a
majorat de la 103.888.880 lei la 117.738.440 lei conform Certificatului de Inregistrare Mentiuni nr.
51657 /27.12.2007 obtinut de la Oficiul Registrului Comerului Sibiu.
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PARTICIPATII $1 SURSE DE FINANTARE (CONTINUARE)

Din data de 24 ianuarie 2008 cele 1.177.384 actiuni se tranzactioneaza la Bursa de Valori Bucuresti.
La 30 iunie 2011 numirul actiunilor care se tranzactioneaza la Bursa de Valori Bucuresti este
1.354.307 (31 decembrie 2010: 1.354.254).

c) Obligatiuni

Societatea nu avea emise obligafiuni la 30 tunie 2011 si la 31 decembrie 2010.

INFORMATIH PRIVIND SALARIATII, ADMINISTRATORII SI DIRECTORII

a) Indemnizatiile acordate membrilor organelor de administratie, conducere si

supraveghere

La La

30 iunie 2010 30 iunie 2011

(lei) (lei)
Cheltuiala cu salariile: 1.586.928 1.876.911
Administratori 2.010 1.876
Directori 1.584.918 1.875.035

Exercitiul financiar

incheiat la La
31 decembrie 2010 30 iunie 2011
(lei) (lei)
Salarii de plata la sférgitul perioadei: 142.516 150.819
Administratori 235 =
Directori 142.281 150.819

Societatea a incheiat contracte de asigurare de raspundere profesionald pentru un numar de 54 de
persoane din conducerea Societatii. Polifa a fost incheiata cu S.C.Carpatica Asig S.A. Sibiu, declarata
cégtigatoare in urma aplicdrii procedurii .,cerere de ofertd”. Suma totala asigurati a fost de 55.000.000
EUR, pentru o prima de asigurare de 75.000 EUR/an.

b) Avansurile §i creditele acordate membrilor organelor de administratie, conducere si
supraveghere

Pe parcursul exercifiului financiar, nu au fost acordate avansuri si credite administratorilor si
conducerii Societatii, cu exceplia avansurilor din salarii si cele pentru deplasari in interesul serviciului,
iar acestia nu datoreaza nici o suma Societatii la sfarsitul anului provenita din astfel de avansuri.

Societatea nu are obligalii contractuale legate de pensii fa{d de fostii directori si administratori ai
Societatii.
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NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

INFORMATII  PRIVIND  SALARIATI, ADMINISTRATORII 51 DIRECTORII
(CONTINUARE)

c) Salariati

In 2011 Societatea a avut un numir mediu de 4.947 angajati (exercifiul financiar incheiat la
31 decembrie 2010: 4.962).

Personalul este analizat in continuare astfel:

2010 2011
Personal administrativ 1.193 1.206
Personal direct si indirect productiv 3.769 3.741
4.962 4.947
La La
30 iunie 2010 30 iunie 2011
(lei) (lei)
Cheltuiala cu salariile angajatilor 88.723,752 90.462.616
Exercitiul financiar
incheiat la La
31 decembrie 2010 30 iunie 2011
(lei) (lei)
Salarii de plata la sfargitul perioadei: 10.721.395 8.188.078

Conform contractului colectiv de munca societatea acorda salariailor anumite beneficii la pensionare
in functie de vechimea in munca in industria gazelor naturale precum si alte beneficii descrise la nota
6Q. Asa cum este prezentat in Nota 2, Societatea constituie provizioane aferente acestor beneficii pe
baza valorii prezente a obligatiilor viitoare citre salariati.

ANALIZA PRINCIPALILOR INDICATORI ECONOMICO-FINANCIARI

1. Indicatori de lichiditate
Exercitiul financiar
incheiat la La
a) Indicatorul lichiditatii curente 31 decembrie 2010 30 iunie 2011
Active curente - 1,57 1,26

Datorii curente
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ANALIZA PRINCIPALILOR INDICATORI ECONOMICO-FINANCIARI (CONTINUARE)

b)

a)

b)

a)

Exercitiul financiar
incheiat la
Indicatorul lichiditatii imediate 31 decembrie 2010

Active curente - Stocuri - 1,49

Datorii curente

Indicatori de risc
Exercitiul financiar
incheiat la
31 decembrie 2010
(%)

Indicatorul gradului de indatorare

Capital imprumutat g0 3,04
Capital propriu

Unde:
- capital imprumutat = credite peste un an.

Indicatorul privind acoperirea dobanzilor
Exercifiul financiar
incheiat la
31 decembrie 2010

Profit inaintea platii dobénzii si impozitului pe profit 83.66
Cheltuieli cu dobanda

Indicatori de activitate (indicatori de gestiune)

Viteza de rotafie a debitelor-clienti
Exercitiul financiar
incheiat la
31 decembrie 2010
(zile)

Sold mediu clienfi g9 97
Cifra de afaceri

Viteza de rotatie a creditelor — furnizor
Exercitiul financiar
incheiat la
31 decembrie 2010
(zile)
Sold mediu furnizori < 180 38,90
Cifra de afaceri

La

30 iunie 2011

1,19

La

30 iunie 2011

(%)

3,61

La

30 iunie 2011

71,37

La

30 iunie 2011

(zile)

74

La

30 iunie 2011

(zile)
33,23
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ANALIZA PRINCIPALILOR INDICATORI ECONOMICO-FINANCIARI (CONTINUARE)

c)

d)

a)

b)

a)

Viteza de rotafie a imobilizarilor corporale

Cifra de afaceri

Exercitiul financiar
incheiat la
31 decembrie 2010

0,48

Imobilizari corporale

Viteza de rotatie a activelor totale

Cifra de afaceri

Total active (inclusiv domeniul public)
Indicatori de profitabilitate

Rentabilitatea capitalului angajat

Exercitiul financiar
incheiat la
31 decembrie 2010

0,34

Exercitiul financiar
incheiat la
31 decembrie 2010
(%)

Capitalul angajat

Marja brutd din vanzari

Profitul brut din vanzari

Cifra de afaceri

Indicatori privind rezultatul pe actiune

Rezultatul pe actiune — de baza si diluat

Profitul exercitiului financiar

Numar mediu de actiuni

Exercitiul financiar
incheiat la
31 decembrie 2010
(%)
34

Exercitiul financiar
incheiat la
31 decembrie 2010

31,97

La
30 iunie 2011

0,26

La
30 iunie 2011

0,18

La
30 iunie 2011
(%)

11,93

La

30 iunie 2011
(%)

44

La
30 iunie 2011

21,68

(28)




9.

10.

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

@) TRANSGAZ

MAGISTRALA ENERGIEI

ANALIZA PRINCIPALILOR INDICATORI ECONOMICO-FINANCIARI (CONTINUARE)

b)

Raportul dintre preful pe piata al actiunii si rezultatul pe acfiune

Exercitiul financiar

incheiat la La
31 decembrie 2010 30 iunie 2011
Pretul de piata al actiunii = 7.06 12,06

Rezultatul pe actiune

ALTE INFORMATII

a)

b)

c)

Prezentarea Societatii

Societatea Transgaz S.A. Mediag are sediul in Piata C.I. Motag nr. 1. Medias, jud. Sibiu,
Romania.

In temeiul HG nr.334/2000, Transgaz S.A. este succesorul legal al fostei S.N.G.N. ROMGAZ
S.A., care s-a divizat in cinci societdli comerciale independente, persoane juridice, constituite
pe obiectul principal de activitate respectiv: explorare — productie, transport — tranzit —
dispecerizare, respectiv inmagazinare si distributie gaze.

Transgaz S.A. are ca obiect principal de activitate transportul, tranzitul si dispecerizarea
gazelor naturale §i este operatorul tehnic al Sistemului national de transport gaze naturale,
calitate in care ii revine obligatia de a asigura functionarea sistemului in conditii de calitate,
sigurania, eficientd economica si protectie a mediului.

Conform art.8 din Legea Petrolului nr. 134/1995, Sistemul National de Transport Gaze
(.SNTG™), face parte din domeniul public al statului §i este de importan{a strategica. Potrivit
Legii nr. 219/1998 privind regimul concesiunilor, coroborat cu Legea nr.134/1995 bunurile
care fac parte din domeniul public al statului se pot concesiona.

Informatii privind relatiile intreprinderii cu filiale, Tntreprinderi asociate sau cu alte
intreprinderi in care se detin titluri de participare strategice

Participatiile Societatii sunt descrise in Nota | (¢) — “Imobilizari financiare™. Nu exista alte
intreprinderi asociate sau intreprinderi in care se detin titluri de participare strategica.

Modalitatea folosita pentru exprimarea in moneda nationala a elementelor patrimoniale,
a veniturilor §i cheltuielilor evidentiate intr-o moned3 striini

Modalitatea folosita pentru exprimarea in moneda nationala a elementelor patrimoniale, a
veniturilor i cheltuielilor evidentiate intr-o moneda straind este prezentata in Nota 6 B.
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ALTE INFORMATII (CONTINUARE)

Principalele rate de schimb utilizate pentru conversia in lei a soldurilor exprimate in moneda
striiind la 31 decembrie 2010 si 30 iunie 2011 sunt:

Rata de schimb
lei pentru 1 unitate din moneda striini

Moneda striini Abreviere 31 decembrie 2010 30 iunie 2011
Dolar SUA USD 3,2045 2,9259
Moneda unicd europeana EUR 42848 4.234]
d) Informatii referitoare la impozitul pe profit curent
La La
30 iunie 2010 30 iunie 2011
(lei) (lei)
Total venituri 728.728.090 764.040.145
Total cheltuieli (463.288.307) (508.760.665)
Profitul contabil net 265.439.783 255.279.480
Venituri neimpozabile (76.822.886) (69.116.450)

Rezerva legala - , -

Cheltuieli nedeductibile 131.466.782 134.577.803
Profit impozabil 320.083.679 320.740.833
Impozit pe profit calculat 51.213.389 51.318.533
Credit fiscal:

sume reprezentand sponsorizare (1.843.029) (1.466.000)
Impozit pe profit curent 49,370.360 49.852.533

Rata de impozitare este de 16% in ambele exerci{ii prezentate.
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NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
10. ALTE INFORMATI (CONTINUARE)

e) Cifra de afaceri

Prezentarea cifrei de afaceri pe tipuri de activitate:

La La
30 iunie 2010 30 iunie 2011
(lei) (lei)
Venituri din servicii transport intern si
servicii de tranzit international gaze 688.155.260 707.076.565
Venituri din activitafi diverse 2.391.735 5.554.116
690.546.995 712,630,681
n Cheltuielile cu chiriile si redeventele achitate in cadrul contractelor de concesiune
Societatea a inregistrat urmatoarele cheltuieli:
La La
30 iunie 2010 30 iunie 2011
(lei) (lei)
Chirii 513.243 462.824
Redeventa 68.815.526 70.707.656
69.328.769 71.170.480

g) Onorariile plitite auditorilor
Societatea a platit in semestrul [ 2011 onorarii cétre auditori in valoare de 138.000 lei pentru

auditul situatiilor financiare statutare OMF 3055, aferente anului 2010.
Onorariile nu includ TVA,
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10. ALTE INFORMATII (CONTINUARE)
h) Datorii probabile si angajamente acordate
Angajamente
Societatea are incheiate contracte pe termen lung de furnizare de servicii de tranzit
international cu Gazexport §i Gazprom, Federatia Rusd. Valoarea serviciilor este stabilita

anual pe baza capacitatii de tranzit comandate pe anul respectiv.

Garantii acordate tertilor

31 decembrie 2010 30 iunie 2011
(lei) (lei)
Giruri si garantii acordate 6.769.456 6.190.311

Girurile si garantiile acordate reprezinta scrisori de garantie constituite in favoarea clientilor,
ca obligatie in cadrul contractelor de servicii de transport gaze naturale precum si in favoarea
furnizorilor de imobilizari.

i) Angajamente primite
31 decembrie 2010 30 iunie 2011
(lei) (lei)
Giruri i garantii primite 42.993.224 42.836.688

Girurile si garantiile primite reprezintd scrisori de garantie §i depozite bancare restricfionate
constituite drept garantie de buna executie de catre furnizorii de imobiliziri corporale precum
si cesiuni de creante in favoarea Societafii.
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CREANTE COMERCIALE

31 decembrie 2010 30 iunie 2011

(lei) (lei)
Creante comerciale — clienti interni 347.000.812 193.689.364
Creante comerciale — clienti externi 24.098.653 19.893.074
Provizioane pentru deprecierea creantelor
Comerciale (52.938.683) (40.610.098)

318.160.782 172.972.340

Asa cum se precizeaza in Nota 17, o parte din creantele Societdtii sunt constituite garantie in favoarea
unor banci pentru imprumuturile primite de Societate.

ALTE CREANTE

31 decembrie 2010 30 iunie 2011

(lei) (lei)
TVA neexigibil 3.386.101 4.535.020
Dobanzi de primit 33 6
Alte creante 14.823.505 17.030.290
Provizioane pentru deprecierea altor creante (2.651.363) (2.651.363)
15.558.276 18.913.953
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13.  CASA SI CONTURI LA BANCI

31 decembrie 2010 30 iunie 2011
(lei) (lei)
Disponibilitati la banci in lei 24.358.988 9.833.107
Disponibilitati la banci in moneda straina 1.201.537 14.992.912
Numerar in casa 126.276 157.087
Alte valori _ 68.435 163.456
25.755.236 25,146.562

In vederea prezentarii situatiei fluxurilor de numerar, numerarul si echivalentele de numerar cuprind
urmatoarele elemente:

31 decembrie 2010 30 iunie 2011
(lei) (lei)
Casa si conturi la banci 25.755.236 25.146.562
Depozite pe termen scurt la banci 171.755.392 517.072.838
197.510.628 542.219.400

14. DATORII COMERCIALE CE TREBUIE PLATITE INTR-O PERIOADA DE UN AN

31 decembrie 2010 30 iunie 2011
(lei) (lei)
Furnizori interni de imobilizari 45.934.147 13.942.014
Furnizori interni 88.634.171 64.293.678
Furnizori externi 141.720 5.393.685
Furnizori interni-facturi nesosite 19.812.327 23.488.450
154.522.365 107.117.827
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15. ALTE DATORIIL, INCLUSIV DATORII FISCALE SI DATORII PENTRU ASIGURARILE
SOCIALE CE TREBUIE PLATITE INTR-O PERIOADA DE UN AN

31 decembrie 2010 30 iunie 2011
(lei) (lei)
Impozit pe profit 22.126.286 12.358.700
TVA de plata 16.739.091 5.919.255
Alte impozite i taxe 38.292.013 23.702.032
Asigurdri sociale 7.965.196 6.704.973
Impozit pe salarii 3.055.375 2.558.195
Penalitati pentru dividende neplatite aferente
anilor 2000-2003 si 2006 51.717.551 51.717.551
Dividende datorate 4.913.154 343.124.483
Alte datorii 14.694.561 12.189.459
159.503.227 458.274.648

Penalitafi pentru dividende neplatite la timp

Pe parcursul anilor 2000, 2001, 2002 si 2003 Societatea a declarat anual dividende pe care le-a platit
esalonat considerandu-le o datorie catre actionar. Ministerul Economiei si Comerfului, ca acfionar, a
considerat aceste datorii ca fiind de natura bugetara si a calculat penalitati pentru plata lor cu
intarziere.

In noiembrie 2005, la cererea acfionarului, Societatea a inregistrat suma de 45483318 lei
reprezentand aceste penalitati. In cursul anului 2006 Societatea a platit cu intarziere dividendele
aferente anului 2005 si actionarul a perceput penalitafi de intrziere in valoare de 6.234.233 lei
inregistrate de Societate in acel an.

16. SUME DATORATE INSTITUTIHILOR DE CREDIT - PE TERMEN SCURT

31 decembrie 2010 30 iunie 2011
(lei) (lei)
Porfiunea curentda a imprumuturilor pe termen
lung (Nota 17) 38.771.406 47.539.269
Dobanzi de plata 171.199 44.875
38.942.605 47.584.144

In continuare sunt prezentate imprumuturile pe termen scurt disponibile Societatii:

Banca Moneda Termen contract Dobéinda 30 iunie 2011
(lei)

Credite de cont curent

BRD Societe Generale  lei 31 august 2011 Robor la 1 an+ 0,90% p.a. -

Creditul de la BRD Societe Generale are un plafon de 45.000.000 lei si este disponibil pana la data de

31 august 2011. La 30 iunie 2011 Societatea nu avea trase sume din acest credit.
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17. SUME DATORATE INSTITUTIHILOR DE
PERIOADA MAI MARE DE UN AN

31 decembrie 2010

CREDIT CE TREBUIE PLATITE INTR-O

30 iunie 2011

(lei) (lei)
Imprumuturi pe termen lung 117.480.932 137.846.977
Portiunea curenta a imprumuturilor pe termen
lung (Nota 16) (38.771.406) (47.539.269)
78.709.526 90.307.708

Portiunea pe termen lung a imprumuturilor este rambursabila dupd cum urmeaza:

31 decembrie 2010

30 iunie 2011

(lei) (lei)

Intre 1 si 2 ani 33.409.526 30.307.708
intre 2 5i 5 ani 45.300.000 60.000.000
78.709.526 90.307.708

In continuare sunt analizate imprumuturile pe termen lung:

31 decembrie 2010

30 iunie 2011

(lei) (lei)
imprumut de la BIRD 4.917.776 3.373.295
Imprumut de la UniCredit Tiriac 37.063.156 26.473.682
Imprumut de la BRD G.S.G. 75.500.000 108.000.000

117.480.932 137.846.977

imprumutul de la BIRD

imprumutul de la Banca Internationali pentru Reconstructie si Dezvoltare (“BIRD” — RO 3723) a fost
acordat in vederea reabilitarii sectorului de petrol si gaze din Romania. in cadrul unui Acord de
Imprumut semnat la 1 iunie 1994.

intregul imprumut ar fi trebuit sa fie rambursat de citre SNGN Romgaz ca societate holding a
entitafilor din cadrul grupului Romgaz. in conformitate cu Hotararea de Guvern 334/2000 si ca
urmare a restructurdrii sectorului de gaze, o parte din acest imprumut a fost transferat citre societitile
nou create. Partea din creditul BIRD recunoscutd de Societate se bazeaza pe un acord incheiat intre
societdtile desprinse din grupul Romgaz in urma ultimei reorganiziri.
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SUME DATORATE INSTITUTHHLOR DE CREDIT CE TREBUIE PLATITE INTR-O
PERIOADA MAI MARE DE UN AN (CONTINUARE)

Societatea a incheiat la data de 2 octombrie 2001 un Acord Subsidiar de Imprumut cu Ministerul
Finantelor Publice referitor la partea sa din imprumut. Conform acestui Acord Subsidiar de Imprumut,
Societatea va rambursa ratele scadente §i dobanda aferenta Ministerului Finantelor Publice cu 15 zile
inainte de platile pe care acesta le va efectua catre BIRD.

Imprumutul este exprimat in USD (sold la 30 iunie 2011: 1.152.908,39 USD) si este purtitor al unei
dobanzi de 0,5% peste costul imprumuturilor Calificate asa cum prevede BIRD. Rata dobénzii
aplicabila in 2010 a fost de aproximativ 9,50 %.

fmprumutul a fost tras in totalitate §i partial rambursat pani la 30 iunie 2011.

Dobénda se poate plati in lei catre Ministerul Finantelor Publice, cursul luat in calcul fiind cel
comunicat de BNR, valabil la data scadentei catre BIRD. Un comision de 10% din suma dobanzilor
platibile este datorat Ministerului Finantelor Publice.

Conform Acordului Subsidiar de Imprumut, imprumutul este garantat printr-un depozit egal cu
valoarea urmatoarei trange rambursabile. La 30 iunie 2011 era constituit un depozit in suma de
500.000 USD.

imprumutul de la UniCredit Tiriac

Imprumutul a fost contractat la data de 31 octombrie 2007 in urma unui proces de licitatie publica, cu
o marja de 0% peste dobanda ROBOR la 3 luni, fiind destinat finantdrii partiale a programului de
investitii al societaii. Valoarea contractata a fost de 100.600.000 lei, suma trasa integral pani in luna
aprilie 2008. Rambursarea a inceput cu luna martie 2008, in 19 rate trimestriale.

imprumut de la BRD Group Societe Generale

Imprumutul a fost contractat la data de 16 decembrie 2010 in urma unui proces de licitatie publici, cu
o marja de 0,5% peste dobanda ROBOR la 3 luni si este destinat finantarii partiale a programului de
investitii al societdtii pentru 2010 — 2011. Valoarea contractata de 120.000.000 lei a fost trasa integral
pand la 30 aprilie 2011. Rambursarea a inceput cu luna martie 2011 si se va finaliza in decembrie
2015.

Pentru imprumuturile de la BRD G.S.G. §i Unicredit Tiriac s-au acordat garantii sub forma cesiunilor
de creante asupra contractelor de transport gaze naturale derulate de Transgaz cu clienti astfel:

Creditor Cesiunea de creanti
Unicredit Tiriac Interagro SA
Electrocentrale Galati SA
Termoelectrica SA
E.On Gaz Rominia SA
BRD — imprumut pe termen lung GDF SUEZ Energy Romania SRL
BRD - linie de credit Azomures SA
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SUME DATORATE INSTITUTHLOR DE CREDIT CE TREBUIE PLATITE INTR-O
PERIOADA MAI MARE DE UN AN (CONTINUARE)

Rata dobdinzii
Expunerea la riscul de variatie a ratelor dobanzilor si rata efectiva a dobanzii sunt prezentate astfel:

Exercitiul financiar

incheiat la La
31 decembrie 2010 30 iunie 2011
(lei) (lei)

Total imprumuturi:
Rata dobénzii variabila 117.480.932 137.846.977
Rata dobénzii fixa . .

117.480.932  137.846.977

Exercitiul financiar

incheiat la La
31 decembrie 2010 30 iunie 2011
(lei) (lei)
Rata efectiva a dobinzii:
imprumururi pe termen lung — USD 4,94 3,56
Imprumuturi pe termen lung — RON 5,89 3,79

Valoarea contabila a porfiunii pe termen lung a imprumuturilor aproximeaza valoarea lor justa.

ALTE DATORIIL, INCLUSIV DATORII FISCALE 'SI DATORII PENTRU ASIGURARILE
SOCIALE PE TERMEN LUNG

31 decembrie 2010 30 iunie 2011
(lei) (lei)
Obligatii in cadrul contractelor de concesiune
(Nota 1 a)) 482.787.647 482.787.647
Alte datorii 2.727.549 2.948.248
485.515.196 485,735,895
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19. ALTE CHELTUIELI

La La
30 iunie 2010 30 iunie 2011

(lei) (lei)
Ajutor de gaz 24.509.326 25.383.326
Subventii si donatii 1.843.029 1.466.000
Cheltuieli cu cedarea activelor imobilizate 579.697 1.108.097
Venituri din vinzarea activelor (53.441) (39.410)
Alte amenzi si despagubiri 37.778 25.650
Alte cheltuieli exploatare 4.487.394 4.814.330
31.403.783 32.757.993

Ajutor de gaz: conform contractului colectiv de munca salariatii Societatii primesc anual un ajutor
material egal cu contravaloarea a 6.500 m.c. de gaze naturale. Ajutorul se plateste in trange lunare, la
pretul mediu final reglementat al gazelor naturale.
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MANAGEMENTUL RISCULUI FINANCIAR
Factori de risc financiar

Prin natura activitatilor efectuate, Societatea este expusd unor riscuri variate care includ: riscul de
credit, riscul valutar. riscul de rata a dobanzii si riscul de lichiditate. Conducerea urmareste reducerea
efectelor potential adverse, asociate acestor factori de risc, asupra performantei financiare a Societatii.

a. Riscul de credit

Societatea este supusa unui risc de credit datorat creantelor sale comerciale §i a celorlalte tipuri de
creante. Referintele privind bonitatea clientilor sunt obtfinute in mod normal pentru toti clientii noi,
data de scaden{a a datoriilor este atent monitorizata si sumele datorate dupa depigirea termenului sunt
urmarite cu promptitudine.

b. Riscul valutar

Societatea este expusa fluctuatiilor cursului de schimb valutar prin datoria generata de imprumuturile
sau datorii comerciale exprimate in valuta. Datorita costurilor mari asociate, politica Societatii este sa
nu utilizeze instrumente financiare pentru diminuarea acestui risc.

c. Riscul de ratia a dobdnzii

Fluxurile de numerar financiare ale Societa{ii sunt afectate de variatiile ratei dobénzilor in principal
datorita imprumuturilor cu dobanda variabild (Notele 16 si 17). Societatea nu utilizeaza instrumente
financiare pentru a se proteja fata de fluctuatiile ratei dobénzii.

d. Riscul de lichiditate

Managementul prudent al riscului de lichiditate implicd mentinerea de numerar suficient si a unor linii
de credit disponibile (Nota 16). Datorita naturii activita{ii, Societatea urmareste si aiba flexibilitate in

posibilitatile de finantare, prin menfinerea de linii de credit disponibile pentru finantarea activitatilor
de exploatare.
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CONTINGENTE (CONTINUARE)
(a) Actiuni in instan{a

Societatea este obiectul unui numar de acfiuni in instanta rezultate in cursul normal al desfasurarii
activitatii. Conducerea Societatii considerd ca aceste acfiuni nu vor avea un efect advers semnificativ
asupra rezultatelor economice §i a pozitiei financiare a Societdtii, in afara sumelor inregistrate in
aceste situatii financiare.

(b) Impozitarea

Sistemul de impozitare din Romdénia a suferit multiple modificari in ultimii ani si este intr-o faza de
adaptare la jurisprudenta Uniunii Europene. Ca urmare, inca exista interpretari diferite ale legislatiei
fiscale. In anumite situatii, autoritatile fiscale pot trata in mod diferit anumite aspecte, procedand la
calcularea unor impozite si taxe suplimentare si a dobanzilor si penalitafilor de intirziere aferente (in
prezent penalitafi determinate de durata intarzierii, plus 0,04% pe zi dobinda de intarziere). In
Romania, exercifiul fiscal riméane deschis pentru verificare fiscald timp de 5 ani. Conducerea
Societatii considera ca obligatiile fiscale incluse in aceste situatii financiare sunt adecvate.

(c) Contingente legate de mediu

Reglementarile privind mediul inconjurator sunt in curs de armonizare cu legislatia UE in Romania.
Conducerea Societatii nu considera cheltuielile asociate cu eventuale probleme de mediu ca fiind
semnificative; ca urmare, Societatea nu a inregistrat nici un fel de obligatii la 30 iunie 2011 si
31 decembrie 2010 pentru nici un fel de costuri anticipate, inclusiv onorarii juridice si de consultant,
studii de fezabilitate, designul i implementarea unor planuri de remediere. privind elemente de mediu
inconjurator.

(d) Criza financiaria globala

Actuala criza globala de lichiditati care a inceput la jumatatea anului 2008 a avut ca rezultat, printre
altele, un nivel scazut al finantarii piefei de capital, nivele scazute de lichiditate in sectorul bancar si.
ocazional, rate mai mari la imprumuturile interbancare si o volatilitate foarte ridicati a burselor de
valori. De asemenea, volatilitatea cursului de schinmib a leului si a principalelor monede folosite in
schimburile internationale a fost foarte ridicata.

Conducerea nu poate estima in mod fiabil efectele asupra pozitiei financiare a Societatii a unei cresteri
a volatilitatii cursului de schimb al monedei nationale, a cresterii dobanzilor §i a continuarii recesiunii.
Conducerea considera ca a luat toate masurile necesare pentru a minimiza efectele acestor incertitudini
asupra activitatii Societdtii.
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21. CONTINGENTE (CONTINUARE)

(e) Alte contingente

Societatea a inregistrat in perioada mai 2000 — iunie 2004 cota de dezvoltare in suma de 226.300.000
lei §i a preluat de la Romgaz SA (in momentul separdrii ca entitate legald distinctd) suma de
63.200.000 lei ca si cotd de dezvoltare. In decursul activitatii sale, Societate a finantat investitiile in
imobilizari corporale din surse proprii (inclusiv din cota de dezvoltare), neexistind insa o evidentd
distincta a mijloacelor fixe achizifionate din fondurile constituite strict din cota de dezvoltare.
Societatea nu a mai constituit cotd de dezvoltare incepand cu iulie 2004.

Decizia Comisiei fiscale de aprobare a solutiei unitare privind tratamentul contabil si fiscal al
rezervelor rezultind din constituirea cotei de dezvoltare (Decizia 4 din iulie 2004 ), prevede c¢i sumele
deduse sub aceasta formd (cota de dezvoltare) si inregistrate in conturi de rezerve au natura
subventiilor pentru investitii, atat din punct de vedere contabil, cét si fiscal. Aceasta presupune ca, pe
masura amortizarii activelor finanfate din aceasta sursa sau a scaderii lor din gestiune, rezervele
respective sa fie trecute la venituri (in acelasi cuantum cu sumele inregistrate pe seama cheltuielilor
privind amortizarea).

Conducerea societafii considera ca tratamentul prevazut de decizia fiscald 4 este aplicabil doar cotei de
dezvoltare create dupa intrarea in vigoare a acestei decizii. deci nu se aplica Societitii, care nu a mai
constituit fonduri din cota de dezvoltare dupa luna iulie 2004.

Presedinte Confiliu de Administratie
Victor Alexa: Schmidt

Director Gener:
Florin Cosma
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