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COMUNICAT DE PRESA

Agentia Standard&Poor’s a reconfirmat ratingurile Transgaz pentru
imprumuturile in moneda locala si straina

In urma procesului de evaluare realizat in scopul revizuirii ratingului acordat
S.N.T.G.N. “TRANSGAZ” SA Agentia Standard & Poor’s a publicat in data de
5.05.2011 un comunicat de presa prin care reconfirma ratingurile companiei astfel:
BBB- cu perspectivi stabild pentru imprumuturile in moneda nationald, respectiv

BB+ cu perspectiva stabila pentru imprumuturile in moneda straina.

Pe langa punctele forte ale Transgaz care au stat la baza acordarii calificativelor cu
ocazia evaluarilor anterioare, cum ar fi: calitatea de unic operator licentiat al sistemului
national de transport gaze naturale din Romania, profilul financiar solid al companiei,
predictibilitatea cash flow-ului si detinerea de 73,5% pe care statul roman o are in
capitalul Transgaz, in luarea deciziei de reconfirmare a ratingului analistii Standard &

Poor’s au pornit de la premisa ca:

© Societatea va raporta pentru anul 2010 indicatori economico financiari similari
anului 2009 ca nivel de performanta, pastrand un trend robust si in perioada

urmatoare 2011-2013;

© In anul 2011 si urmatorii ani se va reveni la cota de repartizare a dividendelor din
profit in conformitate cu reglementarile legale aplicabile inainte de a fi decisa de
catre guvern majorarea acesteia la minim 90% , drept masura cu caracter temporar,

facand parte din strategia nationald de consolidare fiscala;

& Valoarea investitiilor Transgaz pentru anul 2011 ar creste in cazul in care Transgaz
ar obtine o derogare de la reglementarile in vigoare privind repartizarea profitului

aferent anului 2010.
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Anumite presiuni asupra ratingului ar putea surveni in opinia Standard & Poor’s pe
seama implicarii financiare a Transgaz in proiectul Nabucco. Angajamentele legate de
proiect ar putea afecta profilul financiar al Transgaz in lipsa unei sustineri concrete din

partea statului.

Ratingul ar putea fi afectat de asemenea de diminuarea sustinerii statului in ceea ce

priveste politica de dividende a companiei.

Avand in vedere stransa dependenta a profilului de credit al Transgaz de cel suveran,
Standard & Poor’s nu va putea sa califice compania peste nivelul acordat Romaniei.
Orice actiune pozitiva asupra ratingului suveran, insa ar putea conduce la o actiune

similara asupra ratingului Transgaz.
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