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SITUATIA INTERIMARA A POZITIEI FINANCIARE
(exprimati in lei, daci nu se specifica contrariul)

ACTLV

Active imobilizate

Imobiliziri necorporale

Imobilizari corporale

Active financiare disponibile
pentru vanzare

Creante comerciale si alte creante

Active circulante

Stocuri

Creante comerciale si alte creante
Numerar i echivalent de numerar

Total activ
CAPITALURI PROPRII SI DATORII

Capitaluri proprii

Capital social

Ajustari ale capitalului social la
hiperinflatie

Prima de emisiune

Alte rezerve

Rezultatul reportat

Datorii pe termen lung

Imprumuturi pe termen lung
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Impozit amanat de plati
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31 martie 2015

(neauditat)

2.516.529.999
644.949.411

546.848.099
3.708.327.509

41.123.163
431.744.485
689.096.707

4.870.291.864

117.738.440

441.418.396
247.478.865
1.265.796.861
1.453.840.670
3.526.273.232

110.218.249
888.048.052

72.212.100
1.070.478.401

Notele aldturate de la 11a 33 sunt parte integrant3 din aceste situatii financiare.

2.534.879.666
654.840.262

-216.2

3.728.936.167

36.644.893
401.552.343
_557.868.004
996.065.240

4.725.001.407

117.738.440

441.418.396
247.478.865
1.265.706.861
1.254.534.864
3.326.967.426

110.218.249
893.778.017

73.687.761
1.077.684.027

31 decembrie 2014

(1)




SITUATIA INTERIMARA A POZITIEI FINANCIARE /r"—:/\ TRANS GAZ

. e . SN . MAGISTRALA ENERGIE!
(exprimati in lei, daci nu se specificd contrariul)

Nota 31martie 2015 31 decembrie 2014

(neauditat)

Datorii curente
Datorii comerciale si alte datorii 19 192.319.156 238.527.159
Provizion pentru riscuri si

cheltuieli 20 19.426.151 16.364.898
Impozit curent de plati 18 40.879.524 38.542.497
Povizion pentru beneficiile

angajatilor a1 2.915.400 2.915.400
Imprumuturi pe termen scurt 16 18.000.000 24.000.000

273.540.231 320.349.954

Total datorii 1.344.018.632 1.398.033.981

Total capitaluri proprii si
datorii 4.870.291.864 4.725.001.407

Director Departament Economic
Marius Lupean

%

{
/

Notele aliturate de la 11a 33 sunt parte integranti din aceste situatii financiare.
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SITUATIA INTERIMARA A REZULTATULUI GLORAL
(exprimati in lei, daci nu se specifica contrariul)

1( TRANSGAZ

_../ IIAGISTRALA ENERGIE!

Perioada
de trei luni
incheiati la
Nota 31 martie 2015
(neauditat)
Venituri din activitatea de transport intern 370.401.862
Venituri din activitatea de transport
international 78.770.281
Alte venituri 22 13.679.533
462.851.676
Amortizare 7,9 (47.807.429)
Cheltuieli cu angajatii 26 (76.662.744)
Consum tehnologic, materiale si consumabile
utilizate (21.101.829)
Cheltuieli cu redevente (44.917.215)
Intretinere i transport (5.771.270)
Impozite si alte sume datorate statului (14.703.467)
Venituri/ (Cheltuieli) cu provizioane pentru
riscuri si cheltuieli (3.061.253)
Alte cheltuieli de exploatare 23 (16.362.770)
Profit din exploatare 232.463.699
Venituri financiare 24 8.429.705
Cheltuieli financiare 24 (2.183.735)
Venituri financiare, net 6.245.970
Profit inainte de impozitare 238.700.669
Cheltuiala cu impozitul pe profit 18 (39.403.863)
Profit net aferent perioadei 199.305.806
Rezultatul pe actiune, de bazi si diluat
(exprimat in lei pe actiune) 28 16,93
Rezultatul global total aferent perioadei 199.305.806

Perioada
de trei Iuni
incheiati la

31 martie 2014

(retratat)

448.134.697

67.310.542
.273.172
522.718.411
(46.113.460)
(78.749.159)

(26.447.606)
(51.544.525)
(7.112.616)
(23.098.086)

(2.416.453)

(18.647.257)

268.589.249

4.038.763
(1.701.794)
2.336.969

270.926.218

(44.319.105)

__226.607.113

19,25
=-226.607.113

Director Departament Economic

Notele aliturate de la 11a 33 sunt parte integranti din aceste situatii financiare.

Marius Lupean
i
I

(3)
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(exprimati in lei, daci nu se specifica contrariul)

 TRANSGAZ
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SITUATIA INTERIMARA A F LUXURILOR DE TREZORERIE J

7 MAGISTRALA ENERGIEI

Numerar generat din exploatare

Dobénzi platite

Dobéinzi primite

Impozit pe profit platit

Intriri de numerar net generat din
activitatea de exploatare

Flux de trezorerie din activitiiti de
investitii

Plati pentru achizitia de imobiliziri
corporale si necorporale

Numerar din taxe de racordare si fonduri
nerambursabile

Numerar net utilizat in activitati de
investitii

Flux de trezorerie din activitati de
finantare
Dividende plitite

Rambursiri de imprumuturi pe termen lung

Numerar net utilizat in activitiiti de
finantare

Modificarea neti a numerarului si
echivalentului de numerar

Numerar si echivalent de numerar
lainceput de an

-\ ,\ _.:-,'
Y
| 4

Notel g 'aldturate de la 11a 33 sunt parte integrant3 din aceste situatii financiare.

13

13

Perioada
de trei luni
incheiati la

31 martie 2015

(neauditat)
210.564.251
(132.600)

2.274.513
(38.542.497)

174.163.667

(36.876.417)

710.607

(36.165.810)

(769.154)
(6.000.000)
(6.769.154)

131.228.703

.868.00

689.096.707

Perioada
de trei luni
incheiati la

31 martie 2014

(retratat)
270.612.915
(357.600)

1.923.244

(29.570.035)

242.608.524

(22.069.342)

82.30

(21.387.037)

(200.571)
(6.000.000)

(6.200.571)

215.020.916

267.261.555

482.282.471

Director Departament Econzomlc

Marius Lupean

H\

(5)




@) TRANSGAZ

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INTERIMARE ./ MAGISTRALA ENERGIEI
(exprimate in lei, dacii nu se specifici contrariul)

INFORMATII GENERALE

Societatea Nationali de Transport Gaze Naturale — SNTGN Transgaz SA (,Societatea” are ca
activitate principali transportul gazelor naturale. De asemenea, Societatea intretine si exploateazi
sistemul national de transport al gazelor naturale si desfisoar activitati de cercetare si proiectare
in domeniul transportului de gaze naturale. La 31 martie 2015, actionarul majoritar al Societitii
este Statul romén, prin Ministerul Economiei, Comertului si Turismului.

Societatea a fost infiintats in mai 2000, in urma mai multor reorganizari ale sectorului de gaze din
Romania; predecesoarea sa a ficut parte din fostul monopol national de gaz SNGN Romgaz SA
(»Societatea predecesoare”) care a fost reorganizatd in baza Hotirarii Guvernului 334/2000.

Sectorul de gaze este reglementat de »Autoritatea Nationald de Reglementare in Domeniul
Energiei” — ,ANRE”. Principalele responsabilititi ale ANRE sunt urmiitoarele:

- emiterea sau retragerea licentelor pentru companiile care opereazi in sectorul gazelor
naturale;

- publicarea contractelor cadru de vanzare, transport, achizitie si distributie a gazelor
naturale;

- stabilirea criteriilor, cerintelor si procedurilor legate de selectia consumatorilor eligibili;

- stabilirea criteriilor de fixare a preturilor si a metodelor de caleul pentru sectorul de gaze
naturale.

Societatea are sediul social in Piata C.I. Motas nr. 1, Medias, Romania.

Din ianuarie 2008, Societatea este listat la Bursa de Valori Bucuresti, la categoria intai a pietii, sub
simbolul TGN.

(6)




@, TRANSGAZ

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INTERIMARE -~ MAGISTRALA ENERGIE!

(exprimate in lei, daci nu se specifici contrariul)

CADRUL OPERATIONAL AL SOCIETAIII
Romania

Continuarea de citre autorititile romane a reformelor economice asumate in acordurile de
finantare incheiate cu institutiile internationale (UE, FMI s1 BM) reprezinti o necesitate pentru
consolidarea cadrului macrofinanciar intern. Se creeazs astfel premisele gestionirii adecvate a unor
eventuale evolutii nefavorabile apirute in cazul in care aversiunea ridicata fati de risc ar reveni pe
pietele financiare internationale. Performantele pozitive inregistrate de economia romaneasci
trebuie Intérite prin aplicarea unui mix consecvent de politici. In acest context putem observa ci:

(1) Rata dobanzii de politici monetarit a BNR a continuat s scadd pe tot parcursul primului
trimestru al anului 2015. Dacit la inceputul lunii ianuarie 2015 aceasta era de 2,75%, in
sedinta din 7 ianuarie 2015, Consiliul de administratie al Bincii Nationale a Romaniei a
hotdrat reducerea ratei dob4nzii de politicd monetar la nivelul de 2,5% pe an de la 2,75%
(stabilitd in data de 4 noiembrie 2014 de Consiliul de administratie al BNR). Au urmat
apoi incd doud reduceri consecutive ale ratei dobanzii de politicd monetard a BNR. Prima
in sedinta din 4 februarie 2015, cind s-a hotirat reducerea ratei dobanzii de PM la nivelul
de 2,25% pe an de la 2,5% incepand cu 5 februarie 2015 iar a doua in cadrul CA a] BNR din
31 martie 2015 cind rata dobanzii de politicd monetari a sciizut la 2,00%.

(ii) Agentia Fitch Ratings a confirmat in luna februarie 2015 ratingul Roméniei pentru
datoriile pe termen lung in valuti la nivelul BBB-, iar cel pentru datoriile in moneds locali
la BBB, cu perspectivi stabil

(iii) Conform datelor comunicate de INS cresterea medie a preturilor de consum in perioada
aprilie 2014 — martie 2015 fati de precedentele 12 luni aprilie 2013 — martie 2014 este de
0,9%.

La finalul trimestrului I 2015 fati de finalul anului 2014 leul s-a apreciat fati EURO (-EUR™) cu
1,61% (1EUR=4,4098 lei la 31 martie 2015; 1 EUR=4,4821 lei la 31 decembrie 2014) si a suferit
deprecieri cu 11,52% fati de dolarul SUA (1 USD=4,1115 lei la 31 martie 2015; 1 USD=3,6868 lei la
31 decembrie 2014).

In aceeasi perioadd a anului 2014 leul s-a apreciat cu 0,66% fati de EUR (1 EUR=4,4553 lei la 31
martie 2014; 1EUR =4,4847 la 31 decembrie 2013) si s-a apreciat cu 0,76% fatd de USD (1 USD
=3,2304 lei la 31 martie 2014; 1 USD= 3,2551 lei la 31 decembrie 2013).

Viitoarea orientare economici a Romdiniei depinde in mare misurid de eficacitatea misurilor
economice, financiare i monetare luate de guvern, precum si de evolutia fiscald, legali, de
reglementare si politici. Conducerea nu poate sd estimeze evolutia mediului economic care ar putea
avea impact asupra operatiunilor Societdtii si nici care ar putea fi impactul asupra pozitiei
financiare a Societitii.

)




#, TRANSGAZ

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INTERIMARE __ ~ “AGISTRALA ENERGIES

(exprimate in lei, daci nu se specifica contrariul)

REZUMATUL POLITICILOR CONTABILE SEMN IFICATIVE

Principalele politici contabile aplicate la intocmirea prezentelor situatii financiare sunt prezentate
In continuare. Aceste politici au fost aplicate in mod consecvent pentru toate exercitiile prezentate,
exceptand cazurile In care se specifici contrariul.

3.1 Bazele intocmirii

Situatiile financiare ale Societdtii au fost intocmite in conformitate cu Standardele Internationale
de Raportare Financiari adoptate de Uniunea Europeani (,IFRS UE”). Situatiile financiare au fost
Intocmite in baza conventiei costului istoric, cu exceptia activelor financiare disponibile pentru
vénzare, care sunt prezentate la valoarea justa.

Intocmirea situatiilor financiare in conformitate cu IFRS UE necesitd utilizarea unor estimiri
contabile critice. De asemenea, solicitii conducerii s foloseascd rationamentul in procesul de
aplicare a politicilor contabile ale Societdtii. Domeniile care presupun un grad mai mare de
rationament sau complexitate, sau domeniile in care ipotezele si estimirile sunt semnificative
pentru situatiile financiare sunt prezentate in Nota 5.

Noi reglementiiri contabile

Standardele noi sau revizuite st interpretari care sunt obligatorii pentru perioadele
contabile ale Societdtii care incep la 1 ianuarie 2014, st dupd, inclusiv:

Compensarea activelor financiare §i a datoriilor financiare - Amendamente la IAS
32 (emis in decembrie 2011 si aplicabil pentru perioadele anuale ulterioare datei de
1 ianuarie 2014, inclusiv; aplicabil pentru EU IFRS tncepand cu 1 ianuarie 2014).
Amendamentul a adiugat recomandiri referitoare la aplicare la IAS 32 pentru a corecta
inconsecventele identificate la aplicarea unora dintre criteriile de compensare. Acesta include
clarificarea intelesului expresiei ,in prezent are dreptul legal de compensare” si a faptului ci unele
sisteme de compensare bruti pot fi considerate echivalentul compensirii nete. Amendamentul nu
are impact asupra situatiilor financiare ale Societitii.

Amendamente la IAS 19 - Planul de beneficii: Contributiile angajatilor (emis in
noiembrie 2013 si aplicabil pentru perioadele anuale ulterioare datei de 1 iulie 2014,
inclusiv, aplicabil pentru EU IFRS pentru perioadele anuale ulterioare datei de 1
Jebruarie 2015). Modificirile dau posibilitatea entititilor si recunoasci contributiile angajatilor
ca o reducere a costului prestirii serviciului pentru perioada in care serviciul este efectiv prestat de
angajat, fird a mai atribui contributiile 1a perioadele prestirii serviciului, in cazul in care valoarea
contributiilor angajatilor este independenti de numirul de ani de serviciu. Societatea inci
analizeazd impactul acestui standard.

(8
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NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INTERIMARE .~ “AGISTRALA ENERGIE!

(exprimate in lei, daci nu se specifica contrariul)

REZUMATUL POLITICILOR CONTABILE SEMNIFICATIVE (CONTIN UARE)

Imbuniititiri anuale ale IFRS-urilor 2012 (emis in decembrie 2013 si aplicabil pentru
perioadele anuale ulterioare datei de 1 julie 2014, inclusiv, dacd nu se specifici altfel,
aplicabil pentru EU IFRS pentru perioadele anuale ulterioare datei de 1 Jebruarie
2015). frnbunétitirile constau in modificiri la sapte standarde.

IFRS 2 a fost modificat pentru a clarifica definitia "conditiei de intrare in drepturi " si de a defini
separat ,conditia de performanti" si ~conditia de prestiri servicii "; Modificarea este aplicabild
pentru tranzactiile cu plata pe bazi de actiuni a ciiror dati este la sau dupi 1 iulie 2014.

IFRS 3 a fost modificat pentru a clarifica faptul ci (1), obligatia de a pliti o datorie contingents care
corespunde definitiei unui instrument financiar este clasificaty drept datorie financiard sau capital,
pe baza definitiilor din IAS 32 si (2), datoriile contingente care nu sunt de natura capitalurilor, atat
financiare, ¢t si nefinanciare sunt evaluate la valoarea justi la fiecare dati de raportare, cu
modificdrile valorii juste recunoscute in contul de profit §i pierdere. Amendamentele 1a IFRS 3 sunt
aplicabile pentru combinéri de intreprinderi in cazul in care data achizitiei este la sau dupi 1 julie
2014.

IFRS 8 a fost modificat pentru a impune (1) divulgarea rationamentelor ficute de citre conducere
privind agregarea segmentelor de activitate, incluzind o descriere a segmentelor care au fost
agregate si indicatorii economici care au fost luati in considerare pentru a stabili ¢ segmentele
agregate au caracteristici economice similare, si (2) o reconciliere a activelor segmentului cu
activele entitdtii, atunci cénd sunt raportate active ale segmentului.

Baza pentru concluzii asupra IFRS 13 a fost modificati pentru a clarifica faptul cii eliminarea
anumitor paragrafe din IAS 39 dup¥ publicarea IFRS 13 nu a fost fiicuti cu intentia de a elimina
posibilitatea de a prezenta creantele pe termen scurt si datoriile la valoarea facturati in cazul in
care impactul reducerilor comerciale este irelevant.

IAS 24 a fost modificat pentru a include, ca parte afiliatd, o entitate care ofer# servicii personalului
de conducere din entitatea raportoare sau societdtii mamd a entititii raportoare (,entitatea de
conducere") si pentru a include obligatia de a prezenta sumele percepute entititii raportoare de
citre conducerea entititii pentru serviciile prestate.

Societatea incé analizeazi impactul acestor standarde.
Imbunititirile anuale ale IFRS-urilor 2013 (emis in decembrie 2013 si aplicabil
pentru perioadele anuale ulterioare datei de 1 julie 2014, inclusiv, aplicabil pentru

EU IFRS pentru perioadele anuale ulterioare datei de 1 ianuarie 2015). Imbunititirile
constau In modificiri la patru standarde.

(9)
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MAGISTRALA ENERGIE!

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INTERIMARE
(exprimate in lei, daci nu se specifici contrariul)

REZUMATUL POLITICILOR CONTABILE SEMNIFICATIVE (CONTIN UARE)

IFRS 3 a fost modificat pentru a clarifica faptul cd nu este aplicabil angajamentelor comune
reglementate de IFRS 11. Amendamentul clarificd, de asemenea, faptul cii scutirea se aplicd doar
angajamentelor comune din situatiile financiare.

Modificarea IFRS 13 clarifici faptul ci exceptia care permite unei entitati sd evalueze valoarea justi
a unui grup de active financiare si a datoriilor financiare pe o bazi nets, se aplicd tuturor
contractelor (inclusiv contracte de cumpdrare sau vinzare a elementelor non-financiare), care se
afld in sfera de aplicare a IAS 39 saualFRS g.

IAS 40 a fost modificat pentru a clarifica faptul ci IAS 40 si IFRS 3 nu se exclud reciproc.
Indrumirile din IAS 40 ajutd la diferentierea dintre caracteristicile investitiilor imobiliare si cele
ale proprietitilor imobiliare utilizate de proprietar. Cei care Intocmesc situatiile financiare trebuie,
de asemenea, si se refere la recomandirile cuprinse in IFRS 3 pentru a determina daci
achizitionarea unei investitii imobiliare este o combinare de intreprinderi.

Societatea Incil analizeazd impactul acestor standarde.
Standarde noi sau revizuite st interpretdri neadoptate incé de Uniunea Europeanda
Societatea incd analizeazii impactul acestor standarde:

IFRS 9, Instrumente financiare: Clasificare si evaluare. IFRS 9, emis in noiembrie 2009,
inlocuieste acele pirti ale IAS 39 referitoare la clasificarea §i evaluarea activelor financiare. IFRS 9
a fost ulterior modificat in octombrie 2010 pentru a corespunde clasificirii si evaludirii datoriilor
financiare In decembrie 2011 §1 pentru (i) a inlocui data de intrare in vigoare cu perioadele anuale
ulterioare datei de 1ianuarie 2015, inclusiv, si (i) a adiuga informatii tranzitorii de furnizat.
Principalele caracteristici ale acestui standard sunt urmatoarele:

- Activele financiare trebuie clasificate in douj categorii de evaluare: cele evaluate ulterior la
valoarea justi si cele evaluate ulterior la cost amortizat. Decizia va fi luati la recunoasterea
initiald. Clasificarea depinde de modelul de business al entitatii folosit la gestionarea
instrumentelor sale financiare si de caracteristicile fluxului de trezorerie contractual ale
instrumentului.

- Un instrument este evaluat ulterior la cost amortizat numai dacd este un instrument de
datorie si dacd (i) obiectivul modelului de business al entitatii este si pistreze activul
pentru a colecta fluxurile de trezorerie contractuale, si (ii) fluxurile de trezorerie
contractuale ale activului reprezinti numai pliti ale creditului si dobénzii (adici, au doar
»trasdturile de bazi ale creditului”). Toate celelalte instrumente de datorii vor fi evaluate la
valoarea justii prin profit sau pierdere.

(10)
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~~ MAGISTRALA ENERGIE!

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INTERIMARE
(exprimate in lei, daci nu se specifica contrariul)

REZUMATUL POLITICILOR CONTABILE SEMNIFICATIVE (CONTIN UARE)

- Toate instrumentele de capitaluri proprii vor fi evaluate ulterior la valoarea justa.
Instrumentele de capitaluri proprii detinute pentru tranzactionare vor fi evaluate la
valoarea justd prin profit sau pierdere. Pentru toate celelalte instrumente de capitaluri
proprii se poate face o alegere irevocabili la recunoasterea initiald, constind in
recunoasterea castigurilor si pierderilor realizate §1 nerealizate la valoarea justi, prin alte
elemente ale rezultatului global, si nu prin profit sau pierdere. Nu va exista nicio reluare a
castigurilor si pierderilor la valoarea justd in contul de profit si pierdere. Aceast alegere se
va face separat, pentru fiecare instrument in parte. Dividendele vor fi prezentate in profit
sau pierdere, cat timp reprezinti rentabilitatea Investitiei.

- Majoritatea dispozitiilor IAS 39 privind clasificarea §1 evaluarea datoriilor financiare au
fost reportate nemodificate de IFRS 9. Modificarea principalii a fost aceea ¢ entitatea va
trebui sd prezinte efectele modificirilor in riscul de credit al datoriilor financiare
desemnate la valoarea justi prin profit sau pierdere in alte elemente ale rezultatului global.

IFRS 15, Venituri din Contracte cu Clientii (emis in 28 mai 2014 st aplicabil pentru
perioade ulterioare 1 ianuarie 2017). Noul standard introduce principiul de bazi privind
recunoasterea veniturilor atunci cAnd bunurile sau serviciile sunt transferate citre client, la pretul
tranzactiei. Orice bunuri sau servicii distincte trebuie s3 fie recunoscute separat, si orice reduceri
sau rabaturi la pretul contractului trebuie si fie, in general, alocate pe elemente distincte. in cazul
In care contravaloarea variazi, indiferent de motiv, sumele minime trebuie s fie recunoscute daci
nu existd risc semnificativ de inversare. Costurile suportate pentru a asigura contractele cu clientii
trebuie si fie capitalizate si amortizate pe perioada in care beneficiile contractului sunt consumate.

fmbun&t&ﬁrile anuale ale IFRS-urilor 2014 (emise la 25 septembrie 2014 si
aplicabile pentru perioade ulterioare 1 ianuarie 2016). Modificiirile impacteazi 4
standarde. IFRS 5 a fost modificat pentru a clarifica schimbarea referitoare la modul de vanzare
(reclasificarea de la "active detinute in vederea vinzirii" la "active detinute pentru distribuire" sau
invers) nu constituie o modificare a unui plan de distribuire sau vanzare, si nu trebuie si fie
contabilizati ca atare.

Modificarea pentru IFRS 7 adaugi clarificiri suplimentare pentru a ajuta managementul in
stabilirea dacd un contract de administare a unui activ financiar care a fost transferat presupune o
implicare continud, in sensul prezentirii impuse de IFRS 7. Amendamentul clarifics, de asemenea,
faptul ci informatiile prezentate privind compensarea conform IFRS 7 nu sunt necesare in mod
special pentru toate perioadele intermediare, cu exceptia cazului in care sunt solicitate conform IAS
34.
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REZUMATUL POLITICILOR CONTABILE SEMNIFICATIVE (CONTIN UARE)

Amendamentul la IAS 19 clarifici faptul ¢i pentru obligatiile privind beneficiile postangajare,
deciziile privind rata de actualizare, existenta pe piati a obligatiunilor corporative, sau obligatiunile
guvernamentale utilizate ca bazi, trebuie s3 se bazeze pe moneda in care obligatiile sunt exprimate,
$i nu pe moneda locald a tirii in care acestea apar. IAS 34 solicitd o referinti incrucisati intre
situatiile financiare interimare §1 "informatii prezentate in alti parte decét in raportul financiar
interimar”.

Modificdri aduse la IAS 1 “Prezentarea situatiilor financiare” (emis in decembrie
2014 si aplicabil pentru perioade ulterioare 1 ianuarie 2016). Standardul a fost
modificat pentru a clarifica conceptul pragului de semnificatie si explicd faptul ei o entitate nu
trebuie si faci o prezentare specifici dacd informatiile care rezulti din aceasta nu sunt
semnificative, chiar daci IFRS contine o listd de cerinte specifice sau cerinte minime de prezentare.
Standardul prevede, de asemenea noi orientiri privind prezentarea subtotalurilor din situatiile
financiare: (a) trebuie si fie alcituite din elemente recunoscute si evaluate in conformitate cu IFRS;
(b) si fie prezentate si etichetate intr-un mod clar si ugor de inteles; (c) si fie in concordantd de la o
perioadd la alta; si (d) si nu fie afisate cu mai mare importanti decit subtotalurile si totalurile
cerute de standardele IFRS.

3.2 Raportarea pe segmente

Raportarea pe segmente de activitate se face intr-un mod consecvent cu raportarea internj ciitre
principalul factor decizional operational. Principalul factor decizional operational, care este
responsabil cu alocarea resurselor §i evaluarea performantei segmentelor de activitate, a fost
identificat ca fiind consiliul de administratie care ia deciziile strategice.

3.3 Tranzactii in moned3i striing
a) Moneda functionald

Elementele incluse in situatiile financiare ale Societdtii sunt evaluate folosind moneda
mediului economic in care opereazi entitatea (-moneda functionali”). Situatiile financiare
sunt prezentate in leul roméanesc (,lei”), care reprezintd moneda functionali si de
prezentare a Societitii.

b) Tranzactii si solduri

Tranzactiile in monedi striini sunt convertite in moneds functionald folosind cursul de
schimb valabil la data tranzactiilor sau evaluiirii Ia data bilantului. Profitul si pierderea
rezultate din diferentele de curs de schimb in urma incheierii acestor tranzactii si din
conversia la cursul de schimb de la sfarsitul perioadei de raportare a activelor monetare si
obligatiilor denominate in moneds striin4 se reflects in situatia rezultatului global.

(12)
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La 31 martie 2015, cursul de schimb comunicat de BNR era 1 dolar SUA (,USD”) = 4,1115
lei (31 decembrie 2014: 1 USD = 3, 6868 lei, 31 martie 2014: 1 USD= 3,2304 lei) si 1 Euro
(-EUR”) = 4,4098 lei (31 decembrie 2014: 1 EUR = 4, 4821 lei, 31 martie 2014: 1 EUR=
4,4553).

3.4 Contabilitatea efectelor hiperinflatiei

Roménia a trecut prin perioade de inflatie relativ ridicati si a fost considerati hiperinflationists
conform IAS 29 ,Raportarea financiar} in economiile hiperinflationiste”. Acest standard impunea
ca situatiile financiare intocmite in moneda unei economii hiperinflationiste si fie prezentate in
termenii puterii de cumpirare la data de 31 decembrie 2003. Intrucét caracteristicile mediului
economic din Roménia indici incetarea hiperinflatiei, incepand cu 1 ianuarie 2004, Societatea nu
mai aplicd prevederile IAS 29.

Prin urmare, valorile raportate in termenii puterii de cumpérare la data de 31 decembrie 2003 sunt
tratate ca baza pentru valorile contabile din aceste situatii financiare.

3.5 Imobilizari necorporale

Programe informatice

Licentele achizitionate aferente drepturilor de utilizare a programelor informatice sunt capitalizate
pe baza costurilor inregistrate cu achizitionarea §i punerea in functiune a programelor informatice

respective. Aceste costuri sunt amortizate pe durata de viati utili estimati a acestora (trei ani).

Costurile aferente dezvoltirii sau intretinerii programelor informatice sunt recunoscute ca si
cheltuieli in perioada in care sunt inregistrate.

Acordul de concesiune a serviciilor

Incepand cu anul 2010, Societatea, a inceput s3 aplice IFRIC 12, Angajamente de concesiune a
servicitilor, adoptat de ciitre UE. Domeniul de aplicare al IFRIC 12 cuprinde: infrastructura
existentd la momentul semnirii acordului de concesiune si, de asemenea, modernizirile si
Imbunitatirile aduse sistemului national de transport gaze naturale, care sunt transferate
autoritdtii de reglementare la sfarsitul acordului de concesiune.

Asa cum este prezentat in Nota 8, Societatea are dreptul de a taxa utilizatorii serviciului publie, si,
in consecintd, un activ necorporal a fost recunoscut pentru acest drept.
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Datoritd faptului ¢ Acordul de Concesiune a Serviciilor (-ACS”) nu a avut substant3 comercial3
(adicd nu a modificat nimic substantial in modul in care Societatea a operat activele; fluxurile de
numerar s-au modificat numai cu plata redeventei, dar, pe de alti parte, tariful de transport a
crescut pentru a acoperi redeventa), activul necorporal a fost masurat la valoarea neti rimas3 a
activelor derecunoscute (clasificate in situatiile financiare ca i imobiliziri corporale la data
aplicdrii IFRIC 12). In consecinti, Societatea a continuat sd recunoasci activul, dar I-a reclasificat
ca si activ necorporal. Societatea a testat activele necorporale recunoscute la acea dati firdi a
identifica depreciere.

Pe mdsurd ce apar, costurile inlocuirilor sunt trecute pe cheltuiald, in timp ce imbunititirile
activelor utilizate In cadrul ACS sunt recunoscute la valoarea justi.

Activele necorporale sunt amortizate la zero pe parcursul perioadei rimase a acordului de
concesiune.

3.6 Imobiliziri corporale

Imobilizérile corporale cuprind clidiri, terenuri, active folosite pentru activitatea de transport
international (eg. conducte, compresoare, instalatii de filtrare, dispozitive).

Clddirile cuprind in special elidiri auxiliare activelor operationale, un centru de cercetare si clidiri
de birouri.

Cheltuielile ulterioare sunt incluse in valoarea contabili a activului sau recunoscute ca activ
separat, dupd caz, doar cind intrarea de beneficii economice viitoare pentru Societate asociate
elementului este probabili iar costul elementului respectiv poate fi evaluat in mod credibil.
Valoarea contabilf a activului inlocuit este scoasi din evidentd. Toate celelalte cheltuieli cu
reparatii si Intretinere sunt recunoscute in situatia rezultatului global in perioada financiars in care
acestea apar.

Terenurile nu se amortizeazi. Amortizarea altor elemente de imobilizari corporale este calculati pe

baza metodei liniare in vederea alocirii costului lor mai putin valoarea reziduald, pe parcursul
duratei lor de viatd utild, dupi cum urmeazi:

Numir de ani

Cladiri 50

Active din sistemul de transport al gazelor 20

Alte mijloace fixe 4-20
(14)
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Inainte de 31 decembrie 2008, costurile indatoririi erau suportate pe mdsurd ce apdreau. incepand
cu 1ianuarie 2009, costurile indatoririi care sunt atribuibile direct achizitiei, constructiei sau
productiei unui activ cu ciclu lung de productie sunt capitalizate ca parte a costului respectivului
activ. Costurile indatoririi care sunt atribuibile direct achizitiei, constructiei sau productiei unui
activ cu ciclu lung de productie sunt acele costuri de indatorare care ar fi fost evitate in cazul in care
cheltuielile cu activul nu ar fi fost efectuate. In miisura in care fondurile sunt imprumutate special
pentru obtinerea unui activ cu ciclu lung de productie, valoarea costurilor indatorsirii eligibile
pentru capitalizarea activului in cauzi este determinats prin costul real generat de acel imprumut
in decursul perioadei, mai putin veniturile din investitiile temporare ale acestor imprumuturi. In
masura in care fondurile sunt imprumutate, in general, si utilizate in scopul obtinerii unui activ cu
ciclu lung de productie, valoarea costurilor tndatorsirii eligibile pentru capitalizare este determinati
prin aplicarea unei rate de capitalizare a cheltuielilor pentru acel activ.

Rata de capitalizare este media ponderatd a costurilor indatoririi aplicabile imprumuturilor
entitdtii, care sunt scadente in decursul perioadei, altele decit imprumuturile ficute special pentru
obtinerea activului cu ciclu lung de productie.

Valorile reziduale ale activelor §i duratele de viati utili sunt revizuite, si ajustate in mod
corespunzator, la sfarsitul fieciirei perioade de raportare.

Valoarea contabili a unui activ este redusi imediat Ia valoarea recuperabild dac# valoarea contabili
a activului respectiv este mai mare decit valoarea recuperabili estimati (Nota 3.7).

Castigurile si pierderile rezultate in urma cedsrii sunt determinate prin compararea sumelor de
Incasat cu valoarea contabili si sunt recunoscute in situatia rezultatului global in perioada in care a
avut loc vinzarea.

3.7 Deprecierea activelor nefinanciare

Activele supuse amortizirii sunt revizuite pentru identificarea pierderilor din depreciere ori de cite
ori evenimente sau schimbdri in circumstante indici faptul cit valoarea contabild nu mai poate fi
recuperatd. Pierderea din depreciere este reprezentatd de diferenta dintre valoarea contabili si
valoarea recuperabild a activului respectiv. Valoarea recuperabild este maximul dintre valoarea
justd a activului minus costurile de vanzare §i valoarea de utilizare. O pierdere din depreciere
recunoscutd pentru un activ in perioadele anterioare este stornati dacd apar modificiri ale
estimdrilor utilizate la determinarea valorii recuperabile a activului de la data la care a fost
recunoscutd ultima pierdere din depreciere. Pentru caleulul acestei pierderi, activele sunt grupate
pand la cel mai mic nivel de detaliu pentru care pot fi identificate fluxuri independente de trezorerie
(unitati generatoare de numerar). Activele nefinanciare care au suferit deprecieri sunt revizuite in
vederea unei posibile storniri a deprecierii la fiecare dati de raportare.
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3.8  Active apartinand domeniului public

In conformitate cu Legea Domeniului Public 213/1998, conductele pentru transportul gazelor sunt
proprietate publici. Hotiirdrea de Guvern 491/1998, confirmati de Hotirdrea de Guvern
334/2000, precizeazi ci mijloacele fixe cu o valoare contabil istoricd statutard bruti de
474.952.575 lei (31 decembrie 2014: 474.952.575 lei) reprezentind conducte de gaz, se afli in
administrarea Societitii. Prin urmare, Societatea are dreptul exclusiv de utilizare a acestor active
pe perioada concesiondirii §i le va restitui Statului la sfarsitul acestei perioade (vezi Nota 8).
Societatea incaseazii cea mai mare parte din beneficiile asociate activelor sl este expusi celei mai
mari parti dintre riscuri, inclusiv obligatia de a mentine activele retelei pe parcursul unei perioade
cel putin egale cu durata de viatd utili rdmasd, iar performantele financiare ale Societatii sunt
direct influentate de starea acestei retele. Prin urmare, inainte de 1 januarie 2010, Societatea a
recunoscut aceste active ca imobilizéiri corporale, Impreund cu o rezervi corespunzitoare in
capitalurile proprii (vezi Nota 5.2). Politicile contabile aplicate acestor active au fost aceleasi cu
cele aplicate imobilizirilor corporale ale Societatii (Notele 3.7 si 3.6).

Dupd cum este prezentat in Nota 3.5, Societatea a adoptat IFRIC 12 din 1 ianuarie 2010 §i a
reclasificat aceste active si imbunititirile ulterioare ca active necorporale (cu exceptia conductelor
pentru transport international).

In conformitate cu Legea Concesiunii Publice nr. 238/2004, este datorati o redeventd pentru
bunurile publice administrate de societiti altele decét cele de stat. Rata redeventei pentru utilizarea
conductelor de transport al gazelor este stabiliti de guvern. Incepand din octombrie 2007,
redeventa a fost stabilitd la 10% din venituri. Durata acordului de concesiune este de 30 de ani,
pana in 2032.

3.9 Active financiare

Societatea 1si clasifici activele financiare in urmitoarele categorii: evaluate la valoarea justi prin
profit sau pierdere, imprumuturi si creante si disponibile pentru vanzare. Clasificarea se face in
functie de scopul in care au fost achizitionate activele financiare. Conducerea stabileste clasificarea
acestor imobilizdri la momentul recunoasterii initiale.

(a) Imprumuturi si creante

Imprumuturile §i1 creantele sunt active financiare nederivate cu plati fixe sau determinabile
§l care nu sunt cotate pe o piati activi. Ele sunt incluse in activele circulante, cu exceptia
celor care au o perioadd de maturitate mai mare de 12 Iuni de la sfarsitul perioadei de
raportare. Acestea sunt clasificate ca active imobilizate. Imprumuturile si creantele
Societdtii cuprind ,creante comerciale s1 alte creante” i numerar si echivalente numerar in
situatia pozitiei financiare (Notele 3.11 si 3.13).
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(b)

Legea 127/2014 intrati in vigoare din 5 octombrie 2014 mentioneazi cd in cazul incetirii
contractului de concesiune din orice motiv, sau la terminarea contractului, investitia
efectuati de citre operatorul sistemului national de transport se transferi citre
proprietarul sistemului national de transport sau citre un alt concedent in schimbul plitii
unei compensatii egale cu valoarea reglementati riimasi neamortizaty stabiliti de catre
ANRE. Societatea a recunoscut pentru investitiile efectuate pan3 la data bilantului o
creantd aferenti valorii rimase reglementate valabild la sfarsitul contractului de
concesiune, la valoarea prezenti la data bilantului, §i un venit in avans. Rata de actualizare
folositd pentru a calcula valoarea prezentd a creantei este cea a obligatiunilor
guvernamentale pe termen lung cu cupon zero, pe o perioad apropiati de durata rimas3 a
acordului de concesiune.

Active financiare disponibile pentru vanzare

Activele financiare disponibile pentru vinzare sunt instrumente nederivate care fie sunt
clasificate in mod specific in aceasti categorie, fie nu se incadreazi in nici una din celelalte
categorii. Ele sunt incluse in activele imobilizate, cu exceptia cazului in care conducerea
intentioneazi si instriiineze investitiile in termen de maxim 12 luni de la sfarsitul perioadei
de raportare.

Achizitiile si vinzirile regulate de active financiare sunt recunoscute la data tranzactionirii
— data la care Societatea se angajeazd si cumpere sau si vandi respectivul activ. Investitiile
sunt recunoscute initial la valoarea justd plus cheltuielile de tranzactionare pentru toate
activele financiare neinregistrate la valoarea justd prin profit sau pierdere. Activele
financiare disponibile pentru vinzare sunt Inregistrate ulterior la valoarea justi.
Imprumuturile sl creantele sunt inregistrate la cost amortizat pe baza metodei dobanzii
efective.

Modificérile valorii juste a titlurilor monetare §1 nemonetare clasificate ca disponibile
pentru vanzare sunt recunoscute in alte elemente ale rezultatului global.

Atunci cind titlurile de valoare clasificate ca disponibile pentru vinzare sunt vindute sau
depreciate, ajustirile cumulate ale valorii juste recunoscute in capitalurile proprii sunt
incluse In contul de profit si pierdere la »castiguri si pierderi din titluri de plasament”.

Dividendele aferente activelor financiare disponibile pentru vanzare sunt recunoscute in

profit sau pierdere la alte elemente ale rezultatului global atunci cAnd se stabileste dreptul
Societitii de a le incasa.
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©

Deprecierea activelor financiare

La fiecare dati de raportare, Societatea evalueazsi dacy existd probe obiective conform
cdrora un activ financiar sau un grup de active financiare a suferit o depreciere. Un activ
financiar sau un grup de active financiare este depreciat si sunt suportate pierderi din
depreciere numai daci existi dovezi obiective ale deprecierii ca rezultat al unuia sau mai
multor evenimente care au apirut dupd recunoasterea initiald a activului (un .eveniment
care ocazioneazd pierderi”) si dacii acel eveniment (sau evenimente) care ocazioneazi
pierderi are (au) un impact asupra fluxurilor de trezorerie viitoare estimate ale activului
financiar sau ale grupului de active financiare care poate fi estimat in mod credibil.

Criteriile pe care Societatea le foloseste pentru a determina ci existi dovezi obiective ale
unei pierderi din depreciere includ:

- dificultate financiari semnificativi a emitentului sau debitorului;

- o incilcare a contractului, cum ar fi neplata sau intarzieri la plata dobanzii sau a
creditului;

- societatea, din motive economice sau juridice legate de dificultatea financiari a
debitorului, acordd debitorului o concesiune pe care creditorul nu ar fi avut-o altfel
in vedere;

- este probabil ca debitorul si intre in faliment sau alti forms de reorganizare
financiari;

- disparitia pietei active pentru acel activ financiar din cauza dificultatilor financiare;
sau

- date observabile indicii faptul ¢ existi o diminuare misurabild a fluxurilor de
trezorerie viitoare estimate dintr-un portofoliu de active financiare de la
recunoasterea iniiald a acelor active, chiar daci diminuarea nu poate fi inci
identificatd pentru activele financiare individuale din portofoliu, inclusiv;

- schimbiri nefavorabile in situatia plitilor debitorilor din portofoliu; si

- conditii economice, la nivel national sau local, corelate cu neplata, referitoare la
activele din portofoliu.

Societatea evalueazi in primul rind daci existd probe obiective ale deprecierii.
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3.10

(i) Active inregistrate la cost amortizat
Testarea deprecierii creantelor comerciale este descrisd mai sus.

Pentru Imprumuturi §i creante, valoarea pierderii este misurati ca diferenta dintre
valoarea contabild a activului § valoarea actualizati a fluxurilor de trezorerie viitoare
estimate (excluzind viitoarele pierderi de credit care nu au fost contractate), actualizate la
rata initiald a activului; rata de actualizare pentru evaluarea oricirei pierderi din depreciere
este rata actuald a dobénzii efective determinati in conformitate cu contractul. In practics,
societatea poate mésura deprecierea pe baza valorii juste a unui instrument utilizind un
pref observabil pe piati.

Dacd, intr-o perioadi ulterioari, valoarea pierderii din depreciere scade si sciderea poate fi
corelatd obiectiv cu un eveniment care are loc dupi ce deprecierea a fost recunoscuts (cum
ar fi o imbundtitire in punctajul de credit a debitorului), reluarea pierderii din deprecierea
recunoscutd anterior este recunoscuti ca profit sau plerdere.

(it) Active clasificate ca disponibile pentru vanzare

Societatea evalueazd in fiecare perioadi de raportare daci existi dovezi obiective ¢ un
activ financiar sau un grup de active financiare este depreciat. In cazul instrumentelor de
capital clasificate ca disponibile pentru vinzare, o scidere semnificativi sau prelungiti a
valorii activelor financiare sub costul lor este considerati un indicator ci activele sunt
depreciate. Dacd existi astfel de dovezi pentru activele financiare disponibile pentru
vanzare, pierderea cumulati - misurati ca diferenta dintre costul de achizitie si valoarea
Justd curentd, minus orice pierdere din deprecierea activului financiar recunoscut anterior,
in profit sau pierdere - este eliminati din alte elemente ale rezultatului global si
recunoscutd in profit sau pierdere. Pierderile din depreciere recunoscute in profit sau
pierdere pentru instrumente de capitaluri proprii nu sunt reluate, ulterior, si orice cistig
ulterior este recunoscut in alte elemente ale rezultatului global.

Stocuri

Stocurile sunt inregistrate la cea mai mic# valoare dintre cost §i valoarea realizabild net3.

Componentele recuperate din dezmembriri respectiv reparatii de conducte construite de citre

Societate sunt inregistrate ca si stocuri la o valoare determinats de cdtre o comisie tehnici, si in
acelagi timp ca si o reducere a cheltuielilor cu materialele. Valoarea determinati astfel nu depiseste
valoarea realizabili net3.
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Costul este determinat pe baza metodei primul intrat, primul iesit. Acolo unde este necesar, sunt
inregistrate provizioane pentru stocurile uzate moral si cu migcare lentd. Stocurile uzate moral
identificate individual sunt provizionate la valoare integrali sau eliminate din bilant. Pentru
stocurile cu miscare lent3 este efectuatd o estimare a vechimii pe fiecare categorie principald, pe
baza rotatiei stocurilor.

3-11  Creante comerciale

Creantele comerciale sunt sumele datorate de clienti pentru serviciile prestate In cadrul
operatiunilor de afaceri. Dacii perioada de colectare este de un an sau mai putin (sau in ciclul
normal de exploatare a activitatii), ele sunt clasificate ca active circulante. Daci nu, ele sunt
prezentate ca active imobilizate.

Creantele comerciale sunt recunoscute initial la valoarea just, iar ulterior evaluate la costul
amortizat pe baza metodei dobénzii efective, mai putin provizionul pentru depreciere.

3.12 Taxa pe valoarea adiugati

Taxa pe valoarea addugati trebuie plitits autoritatilor fiscale pe baza decontului TVA lunar pani la
data de 25 a lunii urmitoare, indiferent de nivelul de recuperare a creantelor de la clienti.
Autorititile fiscale permit decontarea TVA pe o bazd netd. Daci TVA deductibil este mai mare decit
TVA colectat, diferenta este rambursabili la cererea Societdtii. Respectivul TVA poate fi rambursat
dupd efectuarea unui control fiscal, sau chiar in absenta acestuia, daci sunt intrunite anumite
conditii. TVA aferenti vAnzirilor si achizitiilor care nu au fost decontate la sfarsitul perioadei de
raportare este recunoscuta in situatia pozitiei financiare la valoarea nets §i prezentatil separat ca un
activ sau obligatie curentd. In cazurile in care au fost create provizioane pentru deprecierea
creantelor, pierderea din depreciere este inregistratd pentru valoarea bruti a debitorului, inclusiv
TVA. TVA aferent trebuie plitit citre Stat §1 poate fi recuperat doar in cazul prescrierii debitorului,
ca urmare a deciziei de faliment.

313 Numerar si echivalent de numerar
Numerarul si echivalentele de numerar cuprind numerarul in casi, disponibilul din conturile
curente la binci, alte investitii pe termen scurt cu lichiditate ridicatd §i cu termene de maturitate

initiale de pani la trei luni si descoperit de cont la bineci. in situatia pozitiei financiare, facilititile
de descoperit de cont sunt evidentiate la imprumuturi, in cadrul datoriilor curente.
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REZUMATUL POLITICILOR CONTABILE SEMNIFICATIVE (CONTINUARE)
3.14 Capitaluri proprii

Capital social

Actiunile ordinare sunt clasificate drept capitaluri proprii.

Costurile suplimentare care pot fi atribuite direct emisiunii de noi actiuni sau optiuni sunt
evidentiate in capitalurile proprii ca deduceri, net de impozit, din incasiri.

Dividende

Dividendele sunt recunoscute ca obligatii §i sunt deduse din capitalurile proprii la sfirsitul
perioadei de raportare doar daci au fost declarate Inainte de sau la sfarsitul perioadei de raportare.
Dividendele sunt recunoscute atunci cind au fost propuse Inaintea sfirgitului perioadei de
raportare, sau cind au fost propuse sau declarate dupd sfarsitul perioadei de raportare, dar fnainte
de data la care situatiile financiare au fost avizate spre a fi emise.

3.15 Tmprumuturi

Imprumuturile sunt recunoscute initial la valoarea justi, net de costurile de tranzactionare
Inregistrate. Ulterior, imprumuturile sunt evidentiate la cost amortizat; orice diferentd dintre
sumele incasate (net de costurile de tranzactionare) si valoarea rdscumpirarii este recunoscutd in
profit sau pierdere pe durata imprumuturilor pe baza metodei dobanzii efective.

Imprumuturile sunt clasificate ca datorii curente, cu exceptia situatiei in care Societatea are un
drept neconditionat de a aména achitarea datoriei pentru minimum 12 luni de la sfarsitul perioadei
de raportare.

3.16  Impozit pe profit curent si amanat

Cheltuiala cu impozitul aferent perioadei include impozitul curent gi impozitul amanat i este
recunoscutd in profit sau pierdere, cu exceptia cazului in care este recunoscut in alte elemente ale
rezultatului global sau direct in capitalurile proprii pentru ¢i se referi la tranzactii care sunt, la
randul lor, recunoscute in aceeasi perioadd sau in altii perioads, in alte elemente ale rezultatului
global sau direct in capitalurile proprii.

Cheltuiala cu impozitul pe profit curent se calculeaz pe baza reglementirilor fiscale in vigoare la
sfarsitul perioadei de raportare. Conducerea evalueazi periodic pozitiile din declaratiile fiscale in
ceea ce priveste situatiile in care reglementirile fiscale aplicabile sunt interpretabile si constituie
provizioane, acolo unde este cazul, pe baza sumelor estimate ca datorate autoritiitilor fiscale.
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REZUMATUL POLITICILOR CONTABILE SEMNIFICATIVE (CONTINUARE)

Impozitul pe profit aminat este recunoscut, pe baza metodei obligatiei bilantiere, pentru
diferentele temporare intervenite intre bazele fiscale ale activelor si datoriilor si valorile contabile
ale acestora din situatiile financiare. Totusi, impozitul pe profit amanat care rezulti in urma
recunoasterii initiale a unui activ sau pasiv dintr-o tranzactie alta decit o combinare de
intreprinderi, si care la momentul tranzactiei nu afecteazi profitul contabil si nici cel impozabil nu
este recunoscut. Impozitul pe profit aménat este determinat pe baza ratelor de impozitare (si
reglementirilor legale) intrate in vigoare pani la sfarsitul perioadei de raportare si care urmeaza si
fie aplicate in perioada in care impozitul amanat de recuperat va fi valorificat sau impozitul aménat
de plata va fi achitat.

Impozitul aménat de recuperat este recunoscut numaj in mésura in care este probabil si se obtini
In viitor un profit impozabil din care s4 fie deduse diferentele temporare.

3.17  Datorii comerciale si alte datorii

Furnizorii si alte datorii sunt recunoscute initial la valoarea justi si evaluate ulterior la cost
amortizat pe baza metodei dobAnzii efective.

3.18 Venituri inregistrate in avans

Veniturile in avans sunt inregistrate pentru taxele de racordare aplicate clientilor la racordarea
acestora la reteaua de transport a gazului, pentru obiectivele primite cu titlu gratuit, pentru fonduri
nerambursabile incasate si pentru dreptul de a recupera valoarea reglementatd rimasi
neamortizatd a bunurilor aferente investitiilor realizate in calitate de concesionar.

Fondurile nerambursabile incasate §1 dreptul de a recupera valoarea reglementati rimasi
neamortizatd a bunurilor aferente investitiilor realizate in calitate de concesionar sunt asimilate
subventiilor guvernamentale.

Subventiile guvernamentale sunt recunoscute la valoarea de piatd atunci cind existi o asigurare
rezonabild cd acestea vor fi primite si ¢4 vor fi indeplinite conditiile aferente.

Taxele de racordare aplicate clientilor la racordarea acestora la reteaua de transport a gazului si

obiectivele primite cu titlu gratuit de la clienti reprezinti consideratia pentru prestarea in
continuare a serviciului in conformitate cu IRFIC 18.
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Pentru taxele de racordare aplicate clientilor la racordarea acestora la reteaua de transport a
gazului, pentru obiectivele primite cu titlu gratuit, pentru fonduri nerambursabile incasate si
pentru dreptul de a recupera valoarea reglementati rimasi neamortizati a bunurilor aferente
investitiilor realizate in calitate de concesionar Societatea a ales sa inregistreze valoarea totali a
activului si un venit in avans. Venitul in avans este Inregistrat in contul de profit §i pierdere pe
durata de viatd utili a activelor aferente (conducte de racordare, statii de reglare misurare,
contoare).

Legea 127/2014 intrati in vigoare din 5 octombrie 2014 mentioneazi ci in cazul incetirii
contractului de concesiune din orice motiv, sau la terminarea contractului, investitia efectuati de
cdtre operatorul sistemului national de transport se transfera citre proprietarul sistemului national
de transport sau citre un alt concedent in schimbul plitii unei compensatii egale cu valoarea
reglementatd rdmasi neamortizaty stabiliti de citre ANRE. Societatea a recunoscut pentru
investitiile efectuate pani la data bilantului o creanti aferentd valorii rimase reglementate la
stargitul acordului de concesiune, la valoarea prezentd la data bilantului, i un venit in avans.
Venitul in avans se recunoaste in contul de profit si pierdere pe durata rimasi a acordului de
concesiune. Societatea are obligatia de a moderniza §1 de mentine sistemul national de transport la
anumiti parametrii de functionare.

3.19  Beneficiile angajatilor

In cursul normal al activititii, Societatea face pliti citre Statul roman in numele angajatilor sii,
pentru fondurile de sin3tate, pensii si somaj. Toti angajatii Societiitii sunt membri ai planului de
pensii al statului romén, care este un plan fix de contributii. Aceste costuri sunt recunoscute in
contul de profit si pierdere odati cu recunoasterea cheltuielilor salariale.

Beneficii acordate la pensionare

Conform contractului colectiv de munci, Societatea trebuie sd pliteascd angajatilor la momentul
pensiondrii o sumd compensatorie egald cu un anumit numsir de salarii brute, in functie de
perioada lucrati in industria de gaz, conditiile de lucru, etc. Societatea a Inregistrat un provizion
pentru astfel de plati (vezi Nota 21). Obligatia recunoscuti in bilant reprezintd valoarea prezents a
obligatiei la data bilantului. Obligatia este calculats anual de cdtre specialisti independenti utilizand
Metodei Factorului de Credit Proiectat. Valoarea prezentd este determinati prin actualizarea

fluxurilor de numerar viitoare cu rata dobanzii obligatiunilor guvernamentale pe termen lung.

Costul serviciului curent este recunoscut in contul de profit si pierdere in cheltuiala cu angajatii.
Cheltuiala cu dobanda este inclus3 in contul de profit si pierdere in cheltuieli financiare.

Castigurile sau pierderile actuariale datorate modificirii experientei sau modificirilor in ipotezele
actuariale sunt recunoscute in situatia rezultatului global in perioada in care apar.
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Asigurdri sociale

Societatea inregistreazi cheltuieli legate de angajatii sii, ca urmare a acordirii unor beneficii legate
de asiguriri sociale. Aceste sume cuprind in principal costurile implicite ale angajdrii de muncitori
§i, ca urmare, sunt incluse in cheltuielile salariale.

Ajutorul de gaz

Anterior lunii aprilie 2014, Societatea se angaja, prin contractul colectiv de muncd, si acorde
angajatilor un ajutor material egal cu contravaloarea unei anumite cantititi de gaz (vezi Nota 26).
Suma a fost prezentati la ,Cheltuieli cu angajatii”.

Valoarea ajutorului de gaz este calculati la pretul de vinzare reglementat aplicat cantititii
convenite prin contractul colectiv de muncs. Incepand cu aprilie 2014 ajutorul de gaz a fost inclus
in salariul brut, ca 0 sum lunari fixi, fiind prezentat la ,Cheltuieli cu angajatii”.

Participarea la profit si prime

Societatea recunoaste o obligatie si o cheltuiali pentru prime si participare la profit, pe baza unei
formule care tine cont de profitul atribuibil actionarilor Societitii dup3 anumite ajustiri. Societatea
recunoaste o obligatie acolo unde este obligat prin contract sau unde existii o practici trecuts care a
creat o obligatie impliciti.

3.20 Provizioane pentru riscuri si cheltuieli

Provizioanele pentru riscuri si cheltuieli sunt recunoscute in momentul in care Societatea are o
obligatie legald sau impliciti ca urmare a unor evenimente din trecut, cAnd pentru decontarea
obligatiei este necesari o iesire de resurse care Incorporeazi beneficii economice si pentru care
poate fi ficutd o estimare credibili in ceea ce priveste valoarea obligatiei. Acolo unde exist o serie
de obligatii similare, probabilitatea ca o lesire de resurse si fie necesarit pentru decontare este
stabilitd In urma evaluirii clasei de obligatii ca intreg. Provizionul este recunoscut chiar daci
probabilitatea unei iesiri de resurse legate de orice element inclus in orice clasid de obligatii este
redusd. Acolo unde Societatea asteaptd rambursarea unui provizion, de exemplu printr-un contract
de asigurdri, rambursarea este recunoscuti ca activ separat, dar numai atunci ¢ind rambursarea
este teoretic siguri.

Provizioanele sunt evaluate la valoarea actualizaty a cheltuielilor estimate ca fiind necesare pentru
decontarea obligatiei, utilizind o rati pre-impozitare care si reflecte evaluirile de piatd curente ale
valorii temporale a banilor si a riscurilor specifice obligatiel. Majorarea provizionului datorati
trecerii timpului este recunoscuti ca si cheltuiali cu dobanda.
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3-21  Recunoasterea veniturilor

Veniturile cuprind valoarea justi a sumelor incasate sau de Incasat din véinzarea de servicii si/sau
bunuri si in cursul activititii normale a Societdtii. Veniturile sunt inregistrate net de taxa pe
valoarea adiugat, retururi, rabaturi si reduceri de pret.

Societatea recunoaste veniturile in momentul in care valoarea acestora poate fi estimati cu
certitudine, cind este probabil ca entitatea si incaseze beneficii economice viitoare si cind se
indeplinesc anumite criterii pentru fiecare din activitdtile Societitii, asa cum se arati in cele ce
urmeazd. Valoarea veniturilor nu se consideri estimabili in mod credibil pini cind nu se
solutioneazi toate contingentele aferente vinzirii. Societatea isi bazeazd estimirile pe rezultate
istorice, tindnd seama de tipul clientului, tipul tranzactiei si specificul fiecirui angajament.

a) Venituri din servicii
Veniturile din transportul intern si international al gazului sunt recunoscute in momentul
livrdrii §i evaludrii gazului transportat conform contractului. Cantitétile de gaz transportate
sunt evaluate si facturate clientilor lunar.

b) Veniturile din véanzarea de bunuri
Veniturile din vanzarea de bunuri se inregistreazi in momentul livrsiri bunurilor.

c) Venituri din dobanzi
Veniturile din dob4nzi sunt recunoscute proportional, pe baza metodei dobanzii efective.

d) Venituri din dividende
Dividendele sunt recunoscute atunci cind dreptul de a primi plata este recunoscut.

e Compenscdri mutuale si tranzactii tip barter
O parte relativ redusd din vanziri si achizitii sunt compensate prin acorduri mutuale,
barter sau non-numerar. Aceste tranzactii au loc in general sub forma anulirii soldurilor,
fie bilateral, fie printr-un lant care implici mai multe societdti (vezi Nota 29).
Vénzarile §i achizitiile care sunt previizute s3 fie compensate prin acorduri mutuale, barter
Sau non-numerar sunt recunoscute pe baza estimirilor conducerii referitoare la valoarea

Justd a acestora care trebuie primiti sau cedati in cadrul compensarilor non-numerar.
Valoarea justd este stabilitd pe baza informatiilor disponibile pe piati.
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REZUMATUL POLITICILOR CONTABILE SEMNIFICATIVE (CONTINUARE)

Tranzactiile non-numerar au fost excluse din situatia fluxurilor de trezorerie, astfel ncat
activititile de investitii, de finantare, precum si totalitatea activititilor operationale
reprezintd fluxuri de trezorerie actuale.

Venituri din penalitdti

Veniturile din penalititi pentru plata cu intirziere sunt recunoscute atunci cdnd sunt
preconizate beneficii economice viitoare in favoarea Societitii.

MANAGEMENTUL RISCULUI FINANCIAR

Factori de risc financiar

Prin natura activitiitilor efectuate, Societatea este expusd unor riscuri variate care includ: riscul de
piatd (inclusiv riscul monetar, riscul de rati a dobangii privind valoarea justi, riscul de rati a
dobanzii privind fluxul de trezorerie si riscul de pret), riscul de credit si riscul de lichiditate.
Programul Societitii privind managementul riscului se concentreazd asupra imprevizibilititii
pietelor financiare si cautd si minimalizeze potentialele efecte adverse asupra performantelor
financiare ale Societitii. Societatea nu utilizeazs instrumente financiare derivate pentru a se proteja
de anumite expuneri la risc.

(a)

@

Riscul de piati
Riscul valutar

Societatea este expusi riscului valutar prin expunerile la diferite devize, in special la USD si
EUR. Riscul valutar este asociat activelor (Nota 12) si obligatiilor recunoscute.

Societatea nu intreprinde actiuni formale de minimalizare a riscului valutar aferent
operatiunilor sale; asadar, Societatea nu aplicd contabilitatea acoperirii impotriva riscului.
Conducerea consideri totusi ci Societatea este acoperitd in ce priveste riscul valutar, avind
in vedere ci Incasirile in devize (in special veniturile din transport international) sunt
utilizate pentru stingerea obligatiilor exprimate in devize.

Urmdtorul tabel prezinti senzitivitatea profitului §i pierderii, precum si a capitalurilor
proprii, fatd de posibilele modificiri rezonabile ale cursului de schimb aplicat la sfarsitul
perioadei de raportare monedei functionale a Societitii, cu toate variabilele mentinute
constante:
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4. MANAGEMENTUL RISCULUI FINANCIAR (CONTINUARE)

31 martie 2015 31 decembrie 2014

(neauditat)
Impactul asupra profitului si
plerderii si a capitalurilor proprii a:
Aprecierii USD cu 10% 184.547 2.103.397
Deprecierii USD cu 10% (184.547) (2.103.397)
Aprecierii EUR cu 10% 10.245.500 6.838.279
Deprecierii EUR cu 10% (10.245.500) (6.838.279)

Riscul de pret

Societatea este expusi riscului pretului mirfurilor aferent gazului achizitionat pentru
consumul propriu. Daci pretul gazului ar fi fost cu 5% mai mare/ mai mic, profitul net al
trimestrului I 2015 ar fi fost mai mic/ mai mare cu 641.643 lei (trimestrul I al anului 2014:
798.258 lei).

Riscul de rat3 a dobanzii privind fluxul de trezorerie si valoarea justi

Societatea este expusi riscului ratei dobanzii prin imprumuturile sale pe termen Iung si
scurt, dintre care majoritatea au rate variabile. De asemenea, Societatea este expusi
riscului ratei dobanzii prin depozitele la binci. Societatea mu a Incheiat nici un fel de
angajamente in vederea diminuirii riscului. Pentru expunerea medie in trimestrul I 2015,
dacd ratele dobnzii ar fi fost cu 50 de puncte de baza mai mici/ mai mari, cu toate celelalte
variabile mentinute constante, profitul aferent trimestrului si capitalurile proprii ar fi fost
cu 656.843 lei mai mic/ mai mare (trimestrul I 2014: 753.450 lei), ca efect net al
modificirii ratei dobanzii la depozitele bancare, respectiv al ratei dobanzii la obligatiile cu
dobandi variabili.

Riscul de credit

Riscul de credit este legat in special de numerar §i echivalente de numerar si de creantele
comerciale. Societatea a elaborat o serie de politici prin aplicarea cirora se asigurd ci
vanzdrile de produse §i servicii se efectueazi citre clienti corespunzitori. Valoarea
contabild a creantelor, netd de provizioanele pentru creante incerte, reprezintii valoarea
maxima expusa riscului de credit. Riscul de credit al Societdtii este concentrat pe cei 5
clienti principali, care impreun3 reprezintd 68,02% din soldurile de creante comerciale la
31 martie 2015 (decembrie 2014 : 63%, martie 2014: 68,79%). Desi colectarea creantelor
poate fi influentati de factori economici, conducerea considerd ci nu existi un risc
semnificativ de pierdere care si depiiseascd provizioanele deja create.
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MANAGEMENTUL RISCULUI FINANCIAR (CONTINUARE)

Numerarul este plasat la institutii financiare, care sunt considerate ca fiind asociate unui

risc minim de performants.

31 martie 2014 31 decembrie 2014

Fard rating 3.427.965 1.574.693
BB- 297.314.866 262.217.263
BBB- 1.491.033 1.785.923
BBB 26.444.582 7.130.249
BBB+ 346.688.841 284.236.404
BA1 13.360.200 730.107
A+ 120.483 71.652
688.847.970 -557.746.291

(c) Riscul de lichiditate

Managementul prudent al riscului de lichiditate implicd mentinerea de numerar suficient si
disponibilitatea de fonduri printr-o valoare adecvati a facilititilor de credit angajate.

Societatea previzioneazi fluxurile de trezorerie. Functia financiari a Societitii
monitorizeazd continuu cerintele de lichidititi ale Societitii pentru a se asigura ci existi
numerar suficient pentru a rispunde cerintelor operationale, mentinidnd in acelasi timp un
nivel suficient al facilititilor de imprumut neutilizate (Nota 16) in orice moment, astfel
incét Societatea si nu incalce limitele sau acordurile de imprumut (unde e cazul) pentru
niciuna din facilititile sale de imprumut. Aceste previziuni iau in calcul planurile Societatii
de finantare a datoriei, respectarea acordurilor, respectarea obiectivelor interne referitoare
la indicatorii din bilantul contabil si, daci e cazul, a reglementirilor externe sau a
disporzitiilor legale - de pilds, restrictiile referitoare la moneds.

Departamentul financiar al Societitii investeste numerarul suplimentar in conturi curente
purtdtoare de dobandi si in depozite 1a termen, alegénd instrumente cu maturitiiti adecvate
sau lichiditate suficientd pentru a oferi cadrul adecvat, stabilit conform prevederilor
mentionate mai sus.

Tabelul de mai jos prezinti obligatiile la 31 martie 2015 dupd maturitatea contractuali
rdmasd. Sumele prezentate in tabelul scadentelor reprezinti fluxuri de trezorerie
contractuale neactualizate.
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MANAGEMENTUL RISCULUI FINANCIAR (CONTINUARE)
Analiza maturititii datoriilor financiare la 31 martie 2015 este urmétoarea:

Suma  mai putin
totala de1an 1-5ani peste 5 ani

Imprumuturi 18.181.170 18.181.170 - -

Datorii comerciale si alte datorii 106.606.643 106.606.643 - -

124.787.813 124.787.813 _ . PRSP

Analiza maturititii datoriilor financiare la 31 decembrie 2014 este urmitoarea:

Suma  mai putin
totalsd de1an 1-5ani peste 5 ani

Credite i imprumuturi 24.333.300  24.333.300 - -
Datorii comerciale si alte datorii 146.207.860 146.207.860 - =

170.541.160 170.541.160 _ - i

Datoriile comerciale si alte datorii includ datorii comerciale, furnizori de mijloace fixe,
dividende de plati, datorii ciitre Ministerul Economiei si Comertului si alte datorii (vezi
Nota 19).

Managementul riscului de capital

Obiectivele Societitii legate de administrarea capitalului se referd la mentinerea capacitatii
Societdtii de a-gi continua activitatea cu scopul de a furniza compensatii actionarilor si
beneficii celorlalte parti interesate, si de a mentine o structurd optim# a capitalului astfel
Incét sd reduci costurile de capital. Nu existy cerinte de capital impuse din exterior.

La fel ca si celelalte companii din acest sector, Societatea monitorizeazi capitalul pe baza
gradului de indatorare. Acest coeficient este calculat ca datorie netd impdrtiti la capitalul
total. Datoria neti este calculatd ca imprumuturile totale (inclusiv . imprumuturile curente
si pe termen lung”, dupi cum se arati in situatia pozitiei financiare) mai putin numerarul si
echivalentul de numerar. Capitalul total este calculat drept ,capitaluri proprii”, dupi cum
se aratd in situatia pozitiei financiare plus datoria neti.
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MANAGEMENTUL RISCULUI FINANCIAR (CONTINUARE)

In 2015, strategia Societatii, care a rimas neschimbat3 din 2014 a fost si mentini gradul
de indatorare cit mai redus posibil pentru a mentine semnificativi capacitatea de a
imprumuta fonduri pentru viitoare investitii. Gradul de indatorare net a fost nul la

31 martie 2015 si 31 decembrie 2014:

31 martie 2015

Total imprumuturi (Nota 16)
Mai putin: numerar si echivalente de

18.000.000

31 decembrie 2014

24.000.000

numerar (Nota 13) (689.096.707) (557.868.004)

Pozitia net¥ de numerar (671.096.707)

Estimarea valorii juste

(533.868.004)

Valoarea justd a instrumentelor financiare care sunt tranzactionate pe o piati activi se
bazeazi pe preturile de piati cotate la sfarsitul perioadei de raportare. Valoarea justi a
mstrumentelor financiare care nu sunt tranzactionate pe o piatd activi este stabilit3 prin

intermediul tehnicilor de evaluare.

Se considerd c# valoarea contabili minus provizionul pentru deprecierea creantelor si
datoriilor comerciale aproximeazi valorile juste ale acestora. Valoarea justi a obligatiilor
financiare este estimati prin actualizarea fluxurilor de trezorerie contractuale viitoare
utilizind rata curenti de piati a dobanzii disponibild Societitii pentru instrumente

financiare similare.

ESTIMARI SI RATIONAMENTE CONTABILE ESENTIALE iN APLICAREA

POLITICILOR CONTABILE

Estimari si ipoteze contabile esentiale

Societatea elaboreazii estimiri si ipoteze cu privire la viitor. Estimirile si ipotezele sunt evaluate
permanent si se bazeazd pe experienta din trecut si pe alti factori, inclusiv predictii ale unor
evenimente din viitor despre care se crede it sunt rezonabile in anumite circumstante.

Estimdrile contabile rezultate prin definitie vor egala rar rezultatele reale obtinute. Estimirile si
ipotezele care prezinti un risc semnificativ de a cauza o ajustare importanti a valorii contabile a
activelor i pasivelor in urmitorul exercitiu financiar sunt prezentate in continuare.
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@) TRANSGAZ

5.1

5.2

5. ESTIMARI SI RATIONAMENTE CONTARBILE ESENTIALE IN APLICAREA
POLITICILOR CONTABILE (CONTINUARE)

Ipoteze pentru stabilirea valorii provizionului pentru beneficii dupi
pensionare

Acest provizion a fost calculat pe baza estimirilor privind salariul mediu, a numirului
mediu de angajati §i a numirului mediu de salarii de platd la momentul pensionirii,
precum si a schemei de platd a beneficiilor. Provizionul a fost adus la valoarea actualizati
prin aplicarea unui factor de actualizare calculat pe baza ratei dobanzii fir} risc (de ex. rata
dobénzii la obligatiuni de stat).

Valoarea prezenti a obligatiilor la 31 decembrie 2014 este de 113.133.649 lei (Nota 21).

Mai jos este prezentati modificarea valorii prezente in functie de urmitoarele variabile:

Rata de actualizare +1% 100.736.938
Rata de actualizare -1% 127.865.013
Rata de crestere a salariilor +1% 127.534.086
Rata de crestere a salariilor -1% 100.763.239
Cregterea longevititii cu 1 an 113.480.755

Tratamentul contabil al acordului de concesiune

Dupd cum se arati in Nota 8, in mai 2002, Societatea a incheiat un Acord de concesiune cu
Agentia Nationald pentru Resurse Minerale (- ANRM"), care ii di Societitii dreptul de
utilizare a principalelor conducte din sistemul national de transport gaz pe o perioadi de
30 de ani. Tnainte de incheierea acestui acord, conductele erau in administrarea Societatii
conform Legii Domeniului Public nr. 213/1998, Hotirarii de Guvern (,HG”) nr. 491/1998 si
HG nr. 334 din 2000 prin care se infiinteazi Societatea. Conform clauzelor prezentului
acord, Societatea primeste majoritatea beneficiilor asociate activelor si este expusi
majorititii riscurilor. Prin urmare, Societatea a recunoscut aceste active in situatia pozitiei
financiare, impreuni cu o rezervi corespunzitoare in capitalurile proprii. Referitor la
infrastructura deja existent la data semnirii Acordului de Concesiune, dat fiind ci
Societatea nu are obligatii de plati la momentul terminirii Acordului de Concesiune (ci
doar obligatii referitoare la intretinere §i modernizare, investitii in noi conducte),
managementul Societitii a considerat ci aceasta este, in substantd, o componenti de
capitaluri proprii, definite ca interesul rezidual in activele Societatii dupid deducerea
tuturor datoriilor. In plus, datorits faptului ci Societatea si predecesoarea sa, SNGN
Romgaz SA, au fost controlate de Statul Romén, publicarea Legii Patrimoniului Public (i.e.
pierderea proprietitii) si reorganizarea SNGN Romgaz SA in 5 societiti, pot fi considerate
tranzactii cu actionarul, in capacitatea sa de actionar, ceea ce sustine recunoasterea
tranzactiilor In capitaluri proprii. fncepand cu anul 2010, Societatea a aplicat IFRIC 12
(Nota 3.5).
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ESTIMARI SI RATIONAMENTE CONTABILE ESENTIALE IN APLICAREA
POLITICILOR CONTABILE (CONTINUARE)
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5-4

Tratamentul contabil al redeventelor de platd pentru utilizarea sistemului
national de transport al gazelor

Dupd cum se arati in Nota 8, Societatea achiti redevente, calculate ca procentaj din

veniturile brute realizate din operarea conductelor din sistemul national de transport gaz.

Aceste costuri au fost recunoscute drept cheltuieli, mai degrabi decat ca deducere din

venituri, deoarece ele nu sunt de natura taxelor colectate de a clienti i transmise statului

avand In vedere natura activitiitii si mediul de reglementare:

- veniturile Societitii se bazeazi pe tarifele aprobate de un alt reglementator decit
cel care stabileste nivelul redeventelor;

- cheltuiala cu redeventele este un element luat in considerare la calcularea tarifului
de transport.

Creante pe termen lung

Legea 127/2014 intrat3 in vigoare din 5 octombrie 2014 mentioneaza ci in cazul incetiirii
contractului de concesiune din orice motiv, sau la terminarea contractului, investitia
efectuati de citre operatorul sistemului national de transport se transferi citre
proprietarul sistemului national de transport sau citre un alt concedent in schimbul plitii
unei compensatii egale cu valoarea reglementat rimass neamortizatd stabiliti de citre
ANRE. Societatea consideri ci modificarea legislativi reprezinti o compensatie,
inregistrati ca subventie, pentru valoarea investitiilor efectuate pe care Societatea nu le va
recupera prin tarif, implicit valoarea activului necorporal nerecuperata prin tarif,
recunoscut pentru dreptul de a taxa utilizatorii. Societatea a recunoscut pentru investitiile
efectuate pani la data bilantului o creantd aferentd valorii rimase reglementate valabil} la
sfarsitul acordului de concesiune, la valoarea prezentd la data bilantului. Valoarea prezenti
a fost determinati pe perioada rimasi a contractului de concesiune, deoarece se estimeazi
cd acesta nu va fi terminat Tnainte de termen (a se vedea Nota 3.9 (a)). Investitiile in curs
sunt recunoscute in baza de active reglementate dupd finalizarea acestora. Pentru
investitiile in curs s-a estimat o valoare rimasj reglementat} la sfirsitul contractului de
concesiune in functie de data estimati a punerii in functiune. De asemenea Societatea a
recunoscut si un venit in avans (a se vedea Nota 3.18).
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INFORMATII PE SEGMENTE

Informatiile pe segmente furnizate consiliului de administratie care ia deciziile strategice pentru
segmentele raportabile, aferente perioadei incheiate la 31 martie 2015 sunt:

Venituri din activitatea de
transport intern

Venituri din activitatea de
transport international

Alte venituri

Total venituri

Amortizare
Cheltuieli de exploatare
altele decat amortizarea

Rezultatul operational

Céstig financiar net
Profit inainte de impozitare
Impozit pe profit

Profit net
Active pe segmente
Datorii pe segmente

Cheltuieli de capital — cresteri
ale activelor in curs de executie

Cheltuieli nemonetare
altele decit amortizarea

Transport Transport
intern international
de gaz de gaz Nealocat
370.401.862 - -
- 78.770.281 -
3.125.899 - 10.553.634
373.527.761 78.770.281 10.553.634
(39.418.846) (7.630.448) (758.135)
(167.599.002) (11.698.001)  (3.283.455)
3.689.795.022 446.480.205 734.016.637
1.216.288.105 11.458.939  116.271.588
19.741.406 - -
6.839.036 107.555 19.020

Total

370.401.862
78.770.281

13.679.533
462.851.676

(47.807.429)
(182.580.548)
232.463.699
6.245.970
238.709.669
(39.403.863)
199.305.806
4.870.291.864
1.344.018.632

19.741.406

6.965.611

Activele prezentate pentru cele doui segmente operationale principale cuprind in principal
imobiliziri corporale i necorporale, stocuri §1 creante si exclud in principal numerarul si conturile

la binci.
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INFORMATII PE SEGMENTE (CONTINUARE)

Activele nealocate inelud:

Imobilizdri corporale si necorporale 44.270.335
Numerar 689.096.707
Alte active 649.505

734.016.637

Datoriile nealocate includ:

Impozit aménat 72.212.100
Impozit de plati 40.879.524
Dividende de plati 2.565.007
Alte datorii 614.957

116.271.588

Datoriile prezentate pentru cele doui segmente operationale principale constau in datorii din
exploatare si Imprumuturile contractate de Societate pentru achizitionarea activelor destinate
segmentelor respective.

Cheltuielile nemonetare, altele decat amortizarea, constau in cheltuiala cu deprecierea creantelor si
cheltuiala cu deprecierea stocurilor, alte provizioane pentru riscuri.

Serviciile de transport international sunt efectuate pentru doi clienti externi, in timp ce activitatea
de transport intern este efectuati pentru mai multi clienti interni.

Clienti interni Clienti externi Total
Venituri din activitatea de
transport intern 370.401.862 - 370.401.862
Venituri din activitatea de
transport international - 78.770.281 78.770.281
Alte venituri __13.679.533 . - _13.679.533
384.081.395 78.770.281 462.851.676
Clientii interni cu peste 10% din total venituri includ: Procent din total venit
GDF SUEZ ENERGY ROMANIA S.A. 25%
E.ON ENERGIE ROMANTIA SA. 20%

Toate activele Societitii se afld in Roméania. Toate activitdtile Societiitii se desfisoar in Romania.
Societatea are creante de la clienti externi in sumi de 26.722.650 lei (2014: 24.642.235 lei).
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INFORMATII PE SEGMENTE (CONTINUARE)

Informatiile pe segmente furnizate consiliului de administratie care ja deciziile strategice pentru
segmentele raportabile, aferente exercitiului incheiat la 31 decembrie 2014 sunt:

Venituri din activitatea de
transport intern

Venituri din activitatea de
transport international

Alte venituri

Total venituri

Amortizare
Cheltuieli de exploatare
altele decit amortizarea

Rezultatul operational

Castig financiar net
Profit inainte de impozitare
Impozit pe profit

Profit net
Active pe segmente
Datorii pe segmente
Cheltuieli de capital — cresteri
ale activelor in curs de executie
Cheltuieli nemonetare
altele decit amortizarea

Transport Transport

intern international
de gaz de gaz Nealocat
1.340.852.834 - -
- 273.760.232 -
12.340.043 - _28.356.920
1.353.201.877 273.760.232  28.356.920
(150.928.824) (31.115.792)  (3.248.022)
(818.761.061) (50.268.153)  (9.428.792)
3.670.215.592 451.332.931 603.452.884
1.271.113.837 10.762.847  116.157.297
151.776.481 - -
61.669.963 (6.636.742) 1.918.507

Total

1.340.852.834

273.760.232

40.705.963

1.655.319.029

(185.292.638)

(878.458.006)

591.568.385

19.018.827
610.587.212
(108.071.149)

502.516.063

4.725.001.407

1.398.033.981
151.776.481

56.951.728
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Activele prezentate pentru cele doui segmente operationale principale cuprind in principal imobiliziri
corporale §i necorporale, stocuri si creante si exclud in principal numerarul si conturile la binci.

Activele nealocate includ:

Imobilizari corporale si necorporale 45.081.354
Numerar 557.868.004
Alte active 503.526
603.452.884

Datoriile nealocate includ:
Impozit aménat 73.687.761
Impozit de plati 38.542.497
Dividende de plati 3.334.161
Alte datorii 592.878
116.157.297

Datoriile prezentate pentru cele dous segmente operationale principale constau in datorii din exploatare
§i Imprumuturile contractate de Societate pentru achizitionarea activelor destinate segmentelor
respective.

Cheltuielile nemonetare, altele decit amortizarea, constau in cheltuiala cu deprecierea creantelor si
cheltuiala cu deprecierea stocurilor, alte provizioane pentru riscuri.

Serviciile de transport international sunt efectuate pentru doi clienti externi, in timp ce activitatea de
transport intern este efectuati pentru mai multi clienti interni.

Clienti interni Clienti externi Total
Venituri din activitatea de
transport intern 1.340.852.834 - 1.340.852.834
Venituri din activitatea de
transport international - 273.760.232 273.760.232
Alte venituri —40.129.431 e BB DL —40.705.963
1.380.982.265 274.336.764 1.655.319.029
Clientii interni cu peste 10% din total venituri includ: Procent din total venit
GDF SUEZ ENERGY ROMANIA S.A. 21%
E.ON ENERGIE ROMANIA SA. 17%

Societatea inregistreazii creante de la clienti externi in sumi de 24.642.235 lei (2013: 22.191.636
lei).
Toate activele Societitii se afld in Roméania. Toate activititile Societitii se desfisoarsi in Romania.
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7. IMOBILIZARI CORPORALE

La 31 martie 2014

Cost la 1 ianuarie 2014

Amortizare cumulati la
1ianuarie 2014

Valoare contabild net3
Initiala

Intrari

Transferuri

lesiri (valoare contabili
nets)

Cheltuiala cu amortizarea

Valoare contabili neti final

Cost
Amortizare cumulati
Valoare contabils netd finali

La 31 decembrie 2014

Valoare contabili neti
initiald

Intrari

Transferuri

Iesiri (valoare contabila
netd)

Cheltuiala cu amortizarea

Valoare contabild neti finali

Cost
Amortizare cumulati
Valoare contabili net# finalj

Active din Alte

Terenuri si sistemul de mijloace Active in
cladiri transport fixe curs Total
276.318.655 981.934.809 220.028.197 2.958.715  1.481.240.376
(115.218.264)  (492.477.489) 178.574.0 - (786.269.760)
161.100.391 489.457.320 41.454.190 2.958.715 694.970.616
- - - 8.663 8.663
- - 32.119 (32.119) -
- - (5.011) - (5.011)
(2.298.101) (8.556.277) _(2.946.224) - (13.900.602)
158.702.290 480.901.043 38.535.074 2.935.259 681.073.666
276.318.656 981.934.809 219.944.957 2.935.259 1.481.133.681
(117.616.366)  (501.033.766)  (181.409.883) (800.060.015)
-158.702.290  _480.901.043 __38.535.074  _2.935.259 _ 681 .073.666
158.702.290 480.901.043 38.535.074 2.935.259 681.073.666
- 308.980 138.355 15.132.890 15.580.225
123.253 - 12.612.838  (12.736.091) -
(2.544) (46.186) (22.653) : (71.383)
(7.077.475) (25.653.568) (9.011.203) - (41.742.246)
151.745.524 455.510.269 42.252.411 5.332.058 654.840.262
276.436.908 982.193.974 220.042.472 5.332.058  1.493.005.412
(124.691.384) (526.683.705) (186.790.061) - (8138.165.150)
=151.745.524  _455.510.269  _ 42.252.411 _ 5.332.058 _654.840.262
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! IMOBILIZARI CORPORALE (CONTINUARE)

Active din Alte
Terenuri si sistemul de mijloace Active in
cladiri transport fixe curs Total

La 31 martie 2015
Valoare contabili neti

initiala 151.745.524 455.510.269 42.252.411 5.332.058 654.840.262
Intrari - - 2.634 3.050.362 3.952.996
Transferuri 10.292 - 4.016.003 (4.026.295) -
Tesiri (valoare contabili

netd) (1.057) (425) (28.650) - (30.132)
Cheltuiala cu amortizarea (2.117.122) (8.546.753) (3.149.840) - (13.813.715)
Valoare contabila neti final3 149.637.637 446.963.091 43.092.558 5.256.125 644.949.411
Cost 276.442.150 982.191.304 231.649.813 5.256.125  1.495.539.392
Amortizare cumulati (126.804.513)  (535.228.212)  (188.557.256) -  (850.589.981)
Valoare contabili neti finali -149.637.637 _446.963.092 —43.092.557  __5.256.125 _644.949.411

Valoarea contabild bruti a activelor amortizate integral, utilizate In continuare, este de 179.903.038
lei (31 decembrie 2014: 173.872.964 lei).

Cu privire la activele dezvoltate de Societate care sunt complementare prestirii serviciilor conform
acordului de concesiune, statul are optiunea de achizitie a acestor active la sfarsitul acordului de
concesiune. Societatea nu are obligatia de a pistra aceste active pand la sfarsitul acordului de
concesiune si ii este permis s le vAnda. Aceste active nu se incadreazi in domeniul de activitate al
IFRIC 12. Toate celelalte active aferente desfiguririi activitdtii de transport intern si care fac parte
din sistemul national de transport al gazelor, inclusiv imbunititirile ficute ulterior semnirii
acordului de concesiune si care trebuie predate citre ANRM la sfargitul acordului de concesiune se
incadreaza in domeniul de activitate al IFRIC 12.

Activele folosite pentru prestarea serviciilor de transport international nu se incadreazi in
domeniul de activitate al IFRIC 12.
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ACORDUL DE CONCESIUNE A SERVICIILOR

In mai 2002, Societatea a incheiat un acord de concesiune a serviciilor (,ACS™) cu ANRM, care ii
dd Societitii dreptul si opereze conductele principale (conductele magistrale) ale sistemului
national de transport gaz pe o perioadi de 30 de ani. Inainte de incheierea acestui acord,
conductele erau in administrarea Societdtii conform Legii Domeniului Public nr. 213/1998, HG nr.
491/1998 si HG nr. 334 din 2000 prin care se infiinteazd Societatea. Toate modernizirile sau
imbunititirile efectuate de Societate la sistem sunt considerate parte a sistemului si devin
proprietatea ANRM la sfarsitul duratei lor de viati utili. Societatea nu poate vinde sau casa nici un
activ care face parte din sistemul national de transport; iegirile se pot face numai cu aprobarea
Statului.

La expirarea acordului, activele apartinind domeniului public existente la momentul semnirii
acordului i toate investitiile realizate in sistem vor reveni Statului. Societatea detine si va dezvolta
alte active care nu fac parte direct din sistemul national de transport gaz, ci reprezinti active
complementare pentru operatiunile de transport de gaz. ANRM are optiunea de a cumpara aceste
active la finalul acordului de concesiune la valoarea justa.

Termenii principali ai Acordului de concesiune sunt urmitorii:

o Societatea are dreptul de a opera direct activele care fac obiectul Acordului de concesiune si
de a aplica si colecta tarife de transport intern §1 international de la clienti in schimbul
serviciilor furnizate; Societatea este singura entitate autorizati si opereze conductele
sistemului national de transport gaz, nefiind permise nici un fel de sub-concesioniri;

° Orice modificare a tarifelor trebuie propusi de Societate si apoi aprobati de ANRE;

. Societatea este scutitd de la plata taxelor de import pentru activele achizitionate in scopul
operdrii, imbunitiitirii sau dezvoltirii sistemului;

o anual, Societatea trebuie si publice capacitatea disponibild a sistemului pentru anul
urmdtor, pand la 30 octombrie;

° anual, trebuie si se rispundi comenzilor clientilor pan3 la 30 noiembrie, iar ANRM trebuie
informat3 in legiitur3 cu toate comenzile refuzate decise de conducerea Societatii;

o Societatea trebuie sd mentini un nivel specific de functionare (garantat printr-un program
minim obligatoriu de investitii);

o redeventele sunt plitite ca procentaj (pini la 30 septembrie 2007: 5%, incepind cu

octombrie 2007: 10%) din venitul brut din operarea sistemului national de transport
(transport intern si international);

o toate cheltuielile de exploatare pentru operarea sistemului sunt suportate de Societate;
o Societatea poate anula acordul prin notificarea ANRM cu 12 luni inainte;
. ANRM poate anula acordul printr-o notificare cu 6 luni inainte, daci Societatea nu respectd

clauzele contractuale; aceasta are gi optiunea de a anula acordul cu o notificare de 30 de
zile din motive de ,interes national”; in acest caz, Societatea va primi compensatii egale cu
profitul mediu net al ultimilor 5 ani inmultit cu durata rimasi a acordului.

Acordul de concesiune nu include o clauzi de prelungire automats.

Nu s-au ficut modificiri ale termenilor Acordului de concesiune dupd luna iunie 2003, cu exceptia
aprobdrii planurilor minimale de investitii.

(39)




NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INTERIMARE

/"’"\
5

TRANSGAZ

MAGISTRALA ENERGIEI

(exprimate in lei, daci nu se specifici contrariul)

La 31 martie 2014
Cost la 1 ianuarie 2014

Amortizare cumulati la 1 ianuarie 2014

Provizioane pentru depreciere

Valoare contabili net3 initiald
Intriri

Transferuri

Amortizare

Valoare contabili neti final

Cost

Amortizare cumulati
Provizioane pentru depreciere
Valoare contabili neti

La 31 decembrie 2014
Valoare contabild net3 initial
Intrari

Transferuri

Amortizare

Provizioane pentru depreciere
Valoare contabild neti finali

Cost

Amortizare cumulat3
Provizioane pentru depreciere
Valoare contabili neti

La 31 martie 2015

Valoare contabila net# initiald
Intréri

Transferuri

Amortizare

Valoare contabili neti finali

Cost

Amortizare cumulati
Provizioane pentru depreciere
Valoare contabild net3

IMOBILIZARI NECORPORALE

Active Imobilizari

aferente Programe necorporale
ACS informatice in curs Total
5.515.444.508 48.986.155 200.728.517 5.765.159.180
(3.187.588.796)  (42.808.911) - (8.230.397.707)
- - (806.244) (806.244)
2.327.855.712 6.177.244 199.922.273 2.533.955.229
- - 12.866.159 12.866.159
1.764.993 4.539 (1.769.532) -
(31.447.255) (833.738) - (32.280.993)
—2.208.173.450 _5.348.045 _211.018.900  _2.514.540.395
5.517.209.501 48.990.694 211.825.144 5.778.025.339
(3.219.036.051)  (43.642.649) - (3.262.678.700)
- - (806.244) (806.244)
—2.208.173.450 __5.348.045 _211.018.900 _2.514.540.395
2.208.173.450 5.-348.045 211.018.900 2.514.540.395
1.786 - 123.768.769 123.770.555
102.700.784 1.604.353 (104.305.137) -
(95.730.519) (2.464.425) = (98.194.944)
- - (5.236.340) (5.236.340)
—2.305.145.501 ___4.487.973 _225.246.192 _ 2.534.879.666
5.619.519.832 50.595.047 231.288.776 5.901.403.655
(3-314.374.331)  (46.107.074) - (3.360.481.405)
- - (6.042.584) (6.042.584)
—2.305.145.501  _4.487.973 _225.246.192 _2.534.879.666
2.305.145.501 4.487.973 225.246.192 2.534.879.666
- # 15.791.044 15.791.044
22.255.445 63.753  (22.319.198) -
(33.168.228) (972.483) - (34.140.711)
—2.204.232.718 __3.579.243 _218.718.038 _2.516.529.999
5.641.775.273 50.658.800 224.760.622 5.917.194.695
(3-347.542.555)  (47.079.557) - (3.394.622.112)
= - (6.042.584) __ (6.042.584)
-2.204.232.718  __3.579.243 _218.718.038 _2.516.529.999

(40)




NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INTERIMARE

@) TRANSGAZ

MAGISTRALA ENERGIE!

(exprimate in lei, daci nu se specifici contrariul)

10. ACTIVE FINANCIARE DISPONIBILE PENTRU VANZARE

Activele financiare disponibile pentru vanzare constau in participatii necotate in urmitoarele

socletdti:
% %
Procent Procent
detinut detinut 31 martie 31 decembrie
Societatea Activitate 2015 2014 2015 2014
Resial SA Productie 68,16 68,16 18.116.501 18.116.501
Productie
distributie si
Mebis SA furnizare gaz 17,47 17,47 6.461.736 6.461.736
Nabucco Gas Pipeline Transport
International Gmbh gaz 17,93 17,93 138.544.435 138.544.435
Minus provizion
pentru deprecierea
investitiilor in:
Resial SA si Mebis SA (24.578.237) (24.578.237)
Nabucco Gas Pipeline
International Gmbh (138.544.435) (138.544.435)

Participatia in Resial SA

Actiunile definute la Resial SA au fost obtinute in decembrie 2003 ca urmare a unei proceduri de
recuperare a creantelor datorate de un client. Resial SA a intrat in procedurs de lichidare in 2006;
procedura este desfisuratid de un executor judecitoresc numit de instanta de judecat} si este in
afara controlului Societiitii, motiv pentru care participatia nu este consolidati si este inregistrats la
cost mai putin provizionul pentru depreciere constituit la 100% din cost. Imprumutul acordat la
Resial SA este de asemenea provizionat in intregime. Conducerea nu se asteaptd ca Societatea si
recupereze vreo sumd din aceastd participatie §i Societatea nu garanteazi niciun fel de obligatii
reziduale pentru Resial SA.

Participatia in Mebis SA
Actiunile detinute la Mebis SA au fost obtinute in februarie 2004 ca urmare a unei proceduri de
recuperare a creantelor datorate de un client. Mebis SA este in proceduri de lichidare, motiv pentru

care participatia in Mebis SA a fost provizionati in intregime. Societatea nu are nici un fel de
obligatii fatd de Mebis SA.
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ACTIVE FINANCIARE DISPONIBILE PENTRU VANZARE (CONTINUARE)
Participatia in Nabucco Gas Pipeline International Gmbh

Nabucco Gas Pipeline International Gmbh (“NIC”) este o societate cu raspundere limitat3, cu sediul
social la Viena, Austria, infiintati cu scopul de a construi o conducti de transport de gaz din Marea
Caspicd prin Turcia, Bulgaria, Roméania §i Ungaria pan in Austria.

Societatea a participat impreun# cu BOTAS-Turcia, Bulgargaz-Bulgaria MOL-Ungaria si OMV Gas
& Power GmbH - Austria la capitalul social al NIC, fiecare detindnd un procent de 20% din
capitalul social. In februarie 2008, capitalul social al NIC a fost majorat prin contributia unui nou
asociat, RWE Gas Midstream Germania.

Cota de participatie a Societitii in cadrul proiectului Nabucco la finele anului 2012 a fost de 17,38%
ca urmare a refuzului asociatului FGSZ Ungaria de a asigura finantarea pe viitor a proiectului.

La 31 martie 2015 participatia asociatilor NIC este: Botas-Turcia 17,93%(31 decembrie 2014:
17,93%) Bulgargaz- Bulgaria 17,93% (31 decembrie 2014: 17,93%), SNTGN Transgaz SA-RomAnia
17,93% (31 decembrie 2014: 17,93%), MOL-Ungaria 10,35% (31 decembrie 2014: 10,35%), OMV
Gas & Power GmbH - Austria 35,86 (31 decembrie 2014: 35,86%).

In luna iunie 2013 a fost comunicati decizia finali a grupului Shah Deniz, furnizorul de gaze azer,
in sensul deselectiirii proiectului Nabucco Vest ca varianty de transport a gazelor naturale de la
zdcidméntul Shah Deniz 2, fapt care a determinat asociatii NIC si ia hotirirea de a inchide in mod
controlat companiile Nabucco (NIC si filiale).

In cursul anului 2014 au fost realizate venituri din lichidarea NIC insuménd 959.350,39 EUR. De
asemenea, in urma reconcilierii sumelor virate intr-un cont escrow de citre consortiul Shah Deniz
a fost incasati suma de 1.468.500 EUR.

In perioada urmitoare exist perspectiva incasarii unor sume suplimentare din lichidarea NIC, insi

datoritd nivelului de incertitudine, investitia Societdtii In NIC, de 138.544.435 lei a fost
provizionati integral la data de 31 decembrie 2014.
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STOCURI

Stoc de gaze

Piese de schimb si materiale
Provizioane pentru stocuri cu miscare lenti

31 martie 2015
(neauditat)

10.388.000
38.851.311
(8.116.148)

31decembrie 2014

10.388.000
34.373.041
(8.116.148)

36.644.893

Conform Ordinului ANRE nr. 2 emis la 20 ianuarie 2011, 20 milioane me (212 mii MWh) de gaze

au fost depozitate in depozite subterane.

CREANTE COMERCIALE SI ALTE CREANTE

Creante comerciale

Avansuri citre furnizori

TVA neexigibil3

Imprumut citre Resial SA (Nota 10)

Creanta privind valoarea reglementatd
rdmasi neamortizati la Incetarea
acordului de concesiune

Alte creante

Provizion pentru deprecierea creantelor

comerciale

Provizion pentru deprecierea altor creante

21 martie 2015

(neauditat)
418.104.485
48.656.043
068.346
1.770.346

546.848.099
66.306.047

(95.555.280)
(8.505.502)
978.592.584

31 decembrie 2014

419.047.423
21.047.322
1.770.252
1.770.346

539.216.239
58.073.424

(91.474.145)

(8.682.279)
940.768.582

La 31 martie 2015, suma de 48.744.004 lei (31 decembrie 2014: 46.663.588 lei) reprezentind
creante comerciale si alte creante, net, este exprimati in moned: strdind, dintre care 2,19 % in USD
(31 decembrie 2014: 45%) si 97,81 % in EUR (31 decembrie 2014: 55%).

Alte creante includ suma de 47.451.452 lei reprezentdnd garantiile constituite de Societate in
vederea obtinerea finantirii nerambursabile pentru proiectul SCADA.
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(exprimate in lei, daci nu se specifici contrariul)

CREANTE COMERCIALE SI ALTE CREANTE (CONTINUARE)

Creantele comerciale au fost depuse drept gaj in favoarea bincilor pentru imprumuturile bancare,
dupd cum se mentioneazi in Nota 16. Suma totals a creantelor gajate la 31 martie 2015 este de
46.011.969 lei (31 decembrie 2014: 22.462.914 lei).

Analiza in functie de calitatea creantelor comerciale este urmitoarea:

31 martie 2015 31 decembrie 2014
Creante comerciale Creante comerciale
(neauditat)
Curente si nedepreciate (1) 164.292.740 191.760.480
Restante, dar nedepreciate
- restante mai putin de 30 de zile 113.208.190 118.835.058
- restante Intre 30 si 9o de zile 34.867.641 11.776.744
- restante peste 90 de zile 10.180. 5.200.996
Datorate, dar nedepreciate —
total (2) 158.256.465 135.812.798
Depreciate (brut)
- restante mai putin de 30 zile - 4.220.348
- restante Intre 30 si 90 de zile 14.051.427 5.875.858
- restante Intre 9o si 360 de zile 22.305.712 37.012.076
- restante peste 360 de zile 59.198.141 44.265.863
Total depreciate (3) 95.555.280 _91.474.145
Mai putin provizionul
pentru depreciere (4) 95.555.280 —91.474.145
Total creante comerciale
(1+2+3-4) 322.549.205 327.573.278

Analiza in functie de calitatea creantelor, a activelor financiare curente si nedepreciate, poate fi
realizatd pe baza informatiilor istorice cu privire la problemele legate de recuperarea acestor
creante.
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(exprimate in lei, daci nu se specifici contrariul)

12. CREANTE COMERCIALE SI ALTE CREANTE (CONTINUARE)

31 martie 2015
(neauditat)

Grupul 1 143.007.261
Grupul 2 _21.285.479

Creante comerciale 164.292.740

31 decembrie 2014

156.341.042
35.419.438

191.760.480

Grupul 1 — clienti existenti/ pirti afiliate unde nu au existat probleme de recuperare.

Grupul 2 — clienti existenti/ pirti afiliate unde au existat intirzieri la plati in trecut.

Migcdrile in contul de provizion sunt analizate mai jos:

31 martie 2015

(neauditat)

Provizion la 1 ianuarie 100.156.424
(Venit)/cheltuiala cu provizion pentru

clienti incerti (Nota 23) 3.904.358

Provizion la sfarsitul perioadei 104.060.782

31 decembrie 2014

55.089.123

45.06 7-301

100.156.424

In cursul anilor 2015 §i 2014 au fost constituite provizioane pentru creante de la societiti in
insolventd sau societdti care au intdmpinat dificultiti financiare semnificative. Cregterea
provizionului pentru deprecierea creantelor comerciale in anul 2014 se datoreazi In principal

provizionului suplimentar cu Interagro.
13. NUMERAR SI ECHIVALENTE DE NUMERAR

31 martie 2015

(neauditat)
Numerar in bancd in lei 612.170.529
Numerar In banci in devize 76.677.441
Alte echivalente de numerar 248.737
689.096.707

31 decembrie 2014

492.307.139
65.439.460
121.40873

557.868.004
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NUMERAR SI ECHIVALENTE DE NUMERAR (CONTINUARE)

Numerarul in banci in devize este denominat in majoritate in EUR.

Rata medie ponderatd a dobénzii efective aferente depozitelor bancare pe termen scurt a fost de
0,94 % la 31 martie 2015 (2,08% la 31 decembrie 2014) iar aceste depozite au scadenta medie de 30
zile. Sunt incluse si depozite cu maturitate initiald de pani la 3 luni.

CAPITAL SOCIAL SI PRIMA DE EMISIUNE

IFRS
La 31 decembrie 2014
La 31 martie 2015

Ajustarea capitalului social
la hiperinflatie cumulati la
31 decembrie 2003

La 31 decembrie 2014,
31 martie 2015

Numar de

actiuni
ordinare

11.773.844
11.773.844

Capital Prima de
social emisiune Total
117.738.440 247.478.865 365.217.305
117.738.440 247.478.865 365.217.305
441.418.396 - 441.418.396
559:156.836  247.478.865 806.635.701

Numadrul autorizat de actiuni ordinare este de 11.773.844 (31 decembrie 2014: 11.773.844) cu o
valoare nominald de 10 lei fiecare. Fiecare actiune reprezintd un vot. Structura actionariatului la

31 martie 2015 este urmsitoarea:

Statul Roman, reprezentat de
Ministerul Economiei, Comertului si

Turismului

Alfi actionari

Numir de Valoare
actiuni ordinare statutari
(lei)

6.888.840 68.888.400
4.885.004 48.850.040
11.773.844 117.738.440

Procentaj
(%)
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CAPITAL SOCIAL SI PRIMA DE EMISIUNE (CONTINUARE)

Prin Ordonanta de Urgenti a Guvernului Roméniei nr. 86 din 17 decembrie 2014 Ministerul
Economiei, Comertului §i Turismului devine actionar al Societitii. Transferul actiunilor din contul
Secretariatului General al Guvernului in contul Ministerului Economiei, Comertului si Turismului
a fost Inregistrat la SC Depozitarul Central SA in data de 20.02.2015.

In contabilitatea statutard, inainte de 1 ianuarie 2012, Societatea a inclus in capitalul social rezerve
din reevaluare pentru reevaluirile efectuate inainte de 31 decembrie 2001. In scopul intocmirii
prezentelor situatii financiare in conformitate cu IFRS EU, astfel de majoriri nu au fost
recunoscute intruct ajustirile la hiperinflatie pentru mijloace fixe erau recunoscute anual in
situatia rezultatului global pani la 31 decembrie 2003. Prin urmare, in aceste situatii financiare,
Societatea a inregistrat doar capitalul social din aport in numerar sau in naturi, ajustat la inflatie
de la data aportului initial la 31 decembrie 2003 iar majorarea capitalului social care a avut loc
dupa 1 ianuarie 2004 a fost recunoscuti in termeni nominali.

ALTE REZERVE, REZERVE LEGALE SI REZULTATUL REPORTAT

Alte rezerve

Inainte de adoptarea IFRIC 12, o rezervi corespunzatoare activelor apartinind domeniului public
(Notele 3.8 si 5.2) a fost inclus# in capitalurile proprii cu titlul de ,Rezerva domeniului public” la
valoarea activelor respective retratate in functie de inflatie pani la 1 ianuarie 2004. Aceasta a fost

redenumitid ,Alte rezerve” la adoptarea IFRIC 12 (Nota 3.5), pentru a reflecta modificarea
statusului activelor aferente.
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ALTE REZERVE, REZERVE LEGALE SI REZULTATUL REPORTAT (CONTINUARE)

Rezerva legala

In conformitate cu legislatia roméneasci si cu actul constitutiv al Societatii, aceasta trebuie si
transfere cinci procente din profitul din situatiile financiare statutare intr-o rezervi statutars de
pana la 20% din capitalul social statutar. Soldul rezervei statutare, care nu este disponibil pentru
distributie la 31 martie 2014, este in sumi de 23.547.688 lei (31 decembrie 2014: 23.547.688 lei).
Rezerva legald este inclusd in ,Rezultatul reportat” in aceste situatii financiare.
Distributia dividendelor

In cursul anului 2014, Societatea a declarat si distribuit un dividend in valoare de 17,58 lei/actiune
aferent profitului anului anterior (2013: 21,29 lei/actiune). Totalul dividendelor declarate din
profitul anului 2013 este de 206.984.178 lei (dividende declarate din profitul anului 2012:
250.665.139 lei).

IMPRUMUTURI PE TERMEN LUNG

Transa pe termen lung a imprumuturilor pe termen lung

Moneda 31 martie 2015 31 decembrie 2014
(neauditat)
BRD Grupul Societe Generale (“BRD”) lei - -

Tranga curentd a imprumuturilor pe termen lung:

Moneda 31 martie 2015 31 decembrie 2014

(neauditat)
BRD Grupul Societe Generale (“BRD”) lei _18.000.000 —24.000.000

Imprumuturile pe termen lung sunt descrise in continuare:
BRD GSG
Imprumutul a fost contractat la 16 decembrie 2010 pentru finantarea programului de investitii al

Societitii §i are o dobiandid ROBOR la trei luni + 0,5%. Valoarea totali este de 120.000.000 lei.
Rambursarea este pe o perioadi de 5 ani in rate trimestriale, plata finali fiind la 31 decembrie 2015.
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(exprimate in lei, daci nu se specifici contrariul)

16. IMPRUMUTURI PE TERMEN LUNG (CONTINUARE)

Scadenta imprumutului de la BRD este prezentati mai jos:

31 martie 2015 31 decembrie 2014

(neauditat)
in termen de 1 an 18.000.000 24.000.000
Intre 15i 2 ani = - =
18.000.000 24.000.000

Imprumutul de la BRD G.S.G. este garantat cu creante de la GDF Suez Energy Romania SA in
valoare de 46.011.969 lei la 31 martie 2015.

Valoarea contabild a imprumuturilor pe termen scurt aproximeazd valoarea justi a acestora.

31 martie 2015 31 decembrie 2014
(neauditat)

Portiunea curenti a imprumuturilor
pe termen lung 18.000.000

Rata efectivi a dobanzii

In functie de categoria de imprumut, rata efectivi a dobanzii poate fi analizat3 dupd cum urmeaz3:

31 martie 2015 31 decembrie 2014

(%) (%)
(neauditat)
Imprumuturi pe termen lung in lei 2,31 3,34
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IMPRUMUTURI PE TERMEN LUNG (CONTINUARE)
Valoarea justi

Valorile contabile si valorile juste ale imprumuturilor pe termen lung sunt urmitoarele:

Valorile contabile Valorile juste
2015 2014 2015 2014
(neauditat) (neauditat)
BRD GSG 18.000.000 24.000.000 18.048.403 24.005.908

Valoarea justi este determinati pe baza valorii fluxurilor de trezorerie viitoare actualizate, folosind
o ratd de actualizare egald cu rata dobanzii la care conducerea considers ¢ Societatea poate obtine
imprumuturi similare, la sfarsitul perioadei de raportare.

Expunerea imprumuturilor Societiitii la modificirile ratei dob4nzii se prezint3 astfel:

31 martie 2015 31 decembrie 2014
(neauditat)

Rata variabili a dobénzii _18.000.000 _24.000.000

Rata variabild a dobanzii poate fi analizati dupi cum urmeazi:

31 martie 2015 31 decembrie 2014

(neauditat)

6 luni sau mai putin _18.000.000 _24.000.000

Societatea are urmitoarele facilititi netrase:

31 martie 2015 31 decembrie 2014
(neauditat)

Facilitati in lei P - -
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VENITURI INREGISTRATE IN AVANS

Veniturile inregistrate in avans constau in taxe de racordare aplicate clientilor pentru racordarea
acestora la sistemul national de transport a gazelor naturale, in active preluate cu titlu gratuit
pentru conectarea la retea si fondurile nerambursabile si dreptul de a recupera valoarea
reglementati rimasi neamortizati a bunurilor aferente investitiilor realizate in calitate de
concesionar. Societatea utilizeaz3 taxa de racordare pentru a realiza racordarea la sistemul national
de transport a obiectivelor clientului. Veniturile Inregistrate in avans (prezentate drept ,venituri
din taxe de racordare”) sunt inregistrate la venituri pe perioada in care sunt amortizate activele
aferente si care estimeazi durata relatiei cu clientul. (Nota 22).

31 martie 2015 31 decembrie 2014

(neauditat)

Sold initial 893.778.017 370.180.329
Crestere privind valoarea reglementati

rdmasd neamortizati la incetarea

acordului de concesiune 3.648.675 535.194.471
Cresteri 1.580.961 14.010.928
Sume rambursate - (1.957.306)
Sume inregistrate la venituri (Nota 22) 10.959.601 (23.650.405)
Sold final 888.048.052 893.778.017

In anul 2014 a fost aplicatd o corectie financiari de 5% la valoarea contractului de executie SCADA.

Principala crestere din anul 2014 (535.194.471 lei) o reprezinti venitul in avans recunoscut ca
urmare a modificdrilor legislative prin care Societatea are dreptul de a recupera valoarea
reglementatd rimasd neamortizati a bunurilor aferente investitiilor realizate in calitate de
concesionar a Sistemului National de Transport (a se vedea de asemenea Nota 3.18). Venitul in
avans se recunoagte in contul de profit si pierdere pe durata rimasi a acordului de concesiune
(Nota 22).

(51)




NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INTERIMARE

/"“‘x
s

TRANSGAZ

MAGISTRALA ENERGIE!

(exprimate in lei, daci nu se specificii contrariul)

17. VENITURI INREGISTRATE fN AVANS (CONTINUARE)

Soldul veniturilor in avans este compuns din:

Venit aménat aferent valorii reglementate
rdmase neamortizati la Incetarea
acordului de concesiune

Racorduri §i bunuri primite cu titlu gratuit

Finantare nerambursabil3

18. IMPOZIT PE PROFIT

Cheltuiala cu impozitul pe profit

Cheltuiala cu impozitul pe profit —
curent

Impozit amanat — impactul
diferentelor temporare

Cheltuiala cu impozitul pe profit

31 martie 2015
(neauditat)

525.782.581
310.517.716
—51.747.755

888.048.052

Perioada de 3 luni
incheiati la
21 martie 2015

(neauditat)

40.879.524
( 1._4'_25.@@1 )

39.403.863

31 decembrie 2014

528.677.418
312.901.229
52.109.370

893.778.017

Perioada de 3 luni
incheiati la
31 martie 2014

(neauditat)

45.391.953

1.072.

44.319.105
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@, TRANSGAZ

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INTERIMARE e RASiTHars ENSHE

(exprimate in lei, daci nu se specifici contrariul)

IMPOZIT PE PROFIT (CONTINUARE)

In 2015 si 2014, Societatea a calculat impozit pe profit la rata de 16% aplicati profitului determinat
in conformitate cu legislatia roméneasci.

Perioada de 3 luni Perioada de 3 luni

incheiati la incheiati la

31 martie 2015 31 martie 2014

(neauditat) (neauditat)

Profit inainte de impozitare 238.709.669 270.926.218
Cheltuiala teoretici cu impozitul la rata

statutard de 16% (2014: 16%) 38.193.547 43.348.195

Cheltuieli nedeductibile, net 2.685.977 2.043.758

Cheltuiala cu impozitul pe profit 40.879.524 45.391.953

Amortizarea ajustirilor de hiperinflatie a imobilizirilor corporale reprezintd cheltuiali deductibili
odatd cu adoptarea IFRS EU ca si cadru de raportare statutara.
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18.

19.

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INTERIMARE

d

@) TRANSGAZ

MAGISTRALA ENERGIE!

(exprimate in lei, daci nu se specifici contrariul)

IMPOZIT PE PROFIT (CONTINUARE)

Sumele prezentate in situatia pozitiei financiare cuprind urmitoarele:

Obligatii privind impozitul aménat
de achitat in mai mult de 12 luni
conform raportirii

DATORII COMERCIALE SI ALTE DATORII

Datorii comerciale

Furnizori de mijloace fixe

Dividende de plati

Datorii cdtre Ministerul Economiei si
Comertului (vezi mai jos)

Datorii aferente redeventelor

Alte impozite

Sume de plati citre angajati

TVA de platd

Alte datorii

31 martie 2015
(neauditat)

72.212.100

21 martie 2015

31 decembrie 2014

73.687.761

(neauditat)

29.225.328
12.167.686
2.565.007

51.717.551
44.917.215
13.304.019
10.744.638
16.746.641
10.931.071

192.319.156

31 decembrie 2014

46.990.674
29.449.694
3.334.161

51.717.551
43.210.419
16.135.370

11.327.661

21.645.848
14.715.781

238.527.150

In 2005 Ministerul Economiei si Comertului a decis s solicite Societiitii echivalentul dobinzii

pentru intarzieri de platd la dividendele declarate si neplitite rimase din perioada 2000 - 2003.
Fiind sume de platd cdtre actionarul majoritar de la acel moment, aceste penalitidti constituie in

esentd o distributie suplimentard citre actionari. Actionarul majoritar al Societitii a informat
conducerea cd plata penalititilor poate fi aménati pin3 la o notificare ulterioar, permitind
Societatii utilizarea sumei respective pentru continuarea dezvoltiirii retelei.

La 31martie 2015, 316.576 lei (31 decembrie 2014: 1.741.908 lei) reprezentind furnizori si alte
datorii este exprimatd in moneda striini, in special in EUR.

(55)
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21.

@) TRANSGAZ

MAGISTRALA ENERGIE!

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INTERIMARE
(exprimate in lei, daci nu se specifici contrariul)

PROVIZIOANE PENTRU RISCURI SI CHELTUIELI

31 martie 2015 31 decembrie 2014

(neauditat)
Provizion curent
Provizion pentru litigii 2.071.507 2.071.507
Provizion contract de mandat 3.485.911 3.485.911
Provizion pentru participarea
salariatilor la profit 13.868.733 10.807.480
19.426.151 16.364.898

PROVIZION PENTRU BENEFICIILE AN GAJATILOR
Beneficiile angajatilor

Conform contractului colectiv de munei, Societatea trebuie si pliteascd angajatilor la momentul
pensiondrii o sumi compensatorie egali cu un anumit numsir de salarii caleulate ca media salariilor
lunare realizate in ultimele 12 luni, in functie de perioada lucrati in industria gaziers, conditiile de
lucru, ete. Valoarea actualizati a provizionului a fost determinati pe baza Metodei Factorului de
Credit Proiectat. Beneficiile la pensionare primite de un angajat au fost mai intdi majorate cu
valoarea contributiilor angajatorului si apoi, fiecare beneficiu a fost actualizat tindndu-se cont de
rotatia angajatilor, de concedieri si de probabilitatea de supravietuire pani la pensionare. Num#rul
anilor pand la pensionare a fost calculat ca diferenta dintre vérsta de pensionare si virsta la data
raportdrii. Media previzionatd a perioadei de munci rimasi a fost calculats pe baza numéirului de
ani pand la pensionare, tinind cont deasemenea de rata concedierilor, rata rotatiei angajatilor si
probabilitatea de supravietuire.

Principalele ipoteze actuariale utilizate pentru calcul la data de 31 decembrie 2014 au fost
urmatoarele:
a) Rata de actualizare:
- Au fost folosite urmdtoarele valori: rata inflatiei pe terme lung 2% p. a, rata
randamentului pe termen lung efectivi pentru obligatiuni de stat 2,2% p. a., rata
medie de actualizare 3,81%p.a;

b) Rata inflatiei pentru 2015-2026 a fost de 3%, urmand apoi un grafic descendent;

c) Rata de crestere a salariilor — pentru 2015 i anii ulteriori a fost estimat3 o rati de cregtere
salariald de 2% peste indicele preturilor de consum;

d) Rata mortalitdtii in réndul angajatilor se bazeazi pe Tabelul Mortalititii in Romaénia in

perioada 2009-2010 emis de Institutul National de Statistici din Romania.
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21.

#) TRANSGAZ

MAGISTRALA ENERGIEI

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INTERIMARE

(exprimate in lei, daci nu se specifici contrariul)

PROVIZION PENTRU BENEFICIILE ANGAJATILOR (CONTINUARE)

Miscarea in provizionul pentru beneficiile angajatilor

01 ianuarie 2014
din care:
Termen scurt
Termen lung

Costul dobénzii

Costul serviciului curent

Plitile din provizioane in cursul anului
Pierderea actuariald aferenti perioadei

31 decembrie 2014
din care:
Termen scurt
Termen lung

31 martie 2015
din care:
Termen scurt
Termen lung

-93.846.990

4.537.400
89.309.590

4.773.659
3.041.743
(4.659.877)
16.131.134

113.133.649
2.915.400
110.218.249

2.915.400
110.218.249
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23.

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INTERIMARE

@) TRANSGAZ

MAGISTRALA ENERGIE!

(exprimate in lei, daca nu se specificii contrariul)

ALTE VENITURI

Venituri din penalititi pentru plata
cu intarziere, aplicate clientilor

Venituri din taxe de racordare, fonduri
nerambursabile si bunuri preluate cu titlu gratuit

Venituri din creanta privind valoarea
reglementatd rimas3 recunoscuti de ANRE la
sfarsitul Acordului de Concesiune

Venituri din chirii

Alte venituri din exploatare

ALTE CHELTUIELI DIN EXPLOATARE

Pierdere din deprecierea creantelor
Cheltuieli cu securitatea si paza

Utilitati

Penalitdti i amenzi

Telecomunicatii

Rezervare capacitate de inmagazinare gaze
Cheltuieli de sponsorizare

Cheltuieli de intretinere

Chirii

Servicii de pregitire profesionald
Cheltuieli de marketing si protocol
Cheltuieli cu cercetarea

Prime de asigurare

Comisioane bancare si alte comisioane
Pierdere neta din cedarea de mijloace fixe
Altele

Total

Perioada de 3 luni
incheiati la

31 martie 2015
(neauditat)

125.777

4.416.079

6.543.523
375.133
2.219.021

13.679.533

Perioada de 3 luni
incheiati la

31 martie 2015
(neauditat)

3.904.358
2.710.403
1.789.493
240.725
789.521
689.000
10.000
130.885
764.902
184.176
125.495
500.850
128.374
97.923
30.132
4.266.533

16.362.770

Perioada de 3 luni
incheiati la

31 martie 2014
(neauditat)
123.337

4.215.579

371.899
2.562.357

1.273.172

Perioada de 3 luni
incheiatia la

31 martie 2014
(neauditat)

4.726.773
6.018.090
1.744.105
3.075
1.176.957
682.640
339.815
366.773
128.261
70.301
82.432
224.988
72.291
5.012

2.996.744

18.647.257
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@ TRANSGAZ

MAGISTRALA ENERGIE]I

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INTERIMARE

(exprimate in lei, dacii nu se specifici contrariul)

VENITURI /(CHELTUIELI) FINANCIARE NETE

Perioada de 3 luni Perioada de 3 luni
incheiati la incheiati la
31 martie 2015 31 martie 2014
(neauditat) (neauditat)
Venituri din diferente de curs valutar 3.152.133 1.052.423
Venituri din dobénzi 5.277.572 2.986.240
Venituri financiare 8.429.705 4-.038.763
Cheltuieli din diferente de curs valutar (2.051.135) (1.344.189)
Cheltuieli cu dobanda (132.600) (357.600)
Alte cheltuieli financiare - (5)
Cheltuieli financiare .183. (1.701.794)
NUMERAR GENERAT DIN EXPLOATARE
Perioada de 3 luni Perioada de 3
incheiatila luniincheiatila
31 martie 2015 31 martie 2014
(neauditat) (neauditat)
Profit inainte de impozitare 238.709.669 270.926.218
Ajustdri pentru:
Amortizare 47.807.429 46.113.460
Cagtig/(pierdere) din cedarea de mijloace fixe 30.132 5.012
Subventii (4.416.079) (4.215.579)
Provizioane pentru riscuri si cheltuieli 3.061.253 2.416.455
Provizioane pentru deprecierea creantelor 3.904.358 4.726.773
Cheltuiala cu dobanda 132.600 357.600
Venituri din dohanzi (5.277.572) (2.986.340)
Efectul variatiei ratelor de schimb asupra altor
elemente decit cele din exploatare (148.229) 49.342
Venituri din dreptul de creants asupra valorii
reglementate rimase neamortizati la incetarea
acordului de concesiue (6.543.523) -
Profit din exploatare inainte de modificiirile in
capitalul circulant 277.260.038 317.392.941
(Crestere)/ descrestere creante comerciale si alte creante (46.240.922) (55.870.171)
(Crestere)/descrestere stocuri (4.478.270) (883.961)
Crestere/(descrestere) datorii comerciale si alte datorii _(15.976.595) __ 9.974.106
Numerar generat din exploatare 210.564.251 270.612.915
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27.

@) TRANSGAZ

v
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INTERIMARE cillioscecuichinictoadmins =)o
(exprimate in lei, daci nu se specifici contrariul)

ALTE BENEFICII ALE ANGAJATILOR

In conformitate cu contractul colectiv de munci, in primele trei luni din anul 2014, angajatii au avut
dreptul si primeasci un ajutor material egal cu echivalentul a 6.500 metri cubi de £az pe an per angajat
(calculat la pretul mediu intern lunar pe metru cub). Valoarea beneficiilor acordate in primele trei luni
din anul 2014 este de 14.651.057 lei, pretul mediu in cursul perioadei de trei luni incheiatd la 31 martie
2014 pentru 1.000 mc este de 1.455,20 lei (nominal —136,87 lei/MWh).

Incepand cu aprilie 2014 ajutorul de gaz a fost inclus in salariul brut, ca o sumi lunari fix3, fiind
prezentat la ,,Cheltuieli de naturi salarial”. Contractul Colectiv de Munci a fost modificat in acest sens.

TRANZACTII CU PARTI AFILIATE

Pirtile sunt considerate afiliate dacii una din parti are capacitatea de a controla cealalty parte, de a
exercita o influentd semnificativi asupra celeilalte parti in luarea de decizii financiare sau operationale,
dacd se afli sub control comun cu alti parte, dacd existd o asociere in participatie in cadrul cireia
entitatea este asociat sau este membru al conducerii dupd cum este descris in IAS 24 ,Prezentarea
informatiilor privind pirtile afiliate”. In evaluarea fiecsrei relatii posibile cu pértile afiliate, accentul cade
pe esenta aceste relatii si nu neapérat pe forma sa juridics.

Pértile afiliate pot incheia tranzactii pe care pértile neafiliate nu le pot incheia, iar in cazul tranzactiilor
intre parti afiliate nu se vor aplica aceiasi termeni, conditii §i valori ca pentru partile neafiliate.

Pe parcursul perioadelor incheiate la 31 martie 2015 §i 31decembrie 2014 s-au efectuat urmstoarele
tranzactii cu parti afiliate si urmiitoarele solduri erau de platd / de incasat de la pirti afiliate la datele
respective:

i) Compensatii acordate membrilor consiliului de administratie si conducerii

Perioada de 3 luni Perioada de 3 luni
incheiati la incheiati la
31imartie 2015 31martie 2014
(neauditat) (neauditat)

Salarii plitite membrilor consiliului de
administratie si conducerii 1.679.622 1.519.567
Contributiile sociale ale Societitii 378.534 418.369
2.058.156 1.937.936

(60)




27,

r—
@, TRANSGAZ
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NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INTERIMARE

(exprimate in lei, daci nu se specifici contrariul)

TRANZACTII CU PARTI AFILIATE (CONTINUARE)

Pe parcursul perioadelor incheiate la 31 martie 2015 si 31 decembrie 2014 nu au fost acordate
avansuri i credite administratorilor §i conducerii Societiitii, cu exceptia avansurilor din salarii si
cele pentru deplasiri in interesul serviciului, iar acestia nu datoreazi nicio sumi Societitii la
sfarsitul perioadei provenind din aceste avansuri.

Provizionul pentru contractul de mandat este prezentat la Nota 20.

Societatea nu are obligatii contractuale legate de pensii fati de fosti directori si administratori ai
Societatii.

ii) Imprumut citre o parte afiliati
31 martie 2015 31 decembrie 2014
Imprumut ciitre Resial SA 1.770.346 1.770.346
Minus provizionul pentru deprecierea
Imprumutului 1.770.346 1.770.346

Dividendele distribuite sunt prezentate in Nota 15. Redeventele plitite sunt prezentate in Nota 3.8.

1ii) Venituri de la parti afiliate — servicii furnizate (fari TVA)

Perioada Perioada
de 3 luni de 3 luni
incheiatila incheiatila
321 martie 31 martie

Relatie 201 2014
SNGN Romgaz Entitate aflati sub control comun 8.156.870 12.304.283
Electrocentrale Deva SA Entitate aflatii sub control comun 1.158.702 1.455.520
Electrocentrale Bucuresti SA  Entitate aflatii sub control comun 37.860.882 49.371.636
Electrocentrale Galati SA Entitate aflatd sub control comun 5.428.793 7.365.175
Electrocentrale Constanta Entitate aflatd sub control comun 4.593.142 -
Energoterm Tulcea SA Entitate aflatad sub control comun 480.943 595.825
Termo Calor Pitesti Entitate aflatéd sub control comun 1.378.187 1.859.296

59.057.519 72.951.835
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NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INTERIMARE
(exprimate in lei, daca nu se specifica contrariul)

@) TRANSGAZ

MAGISTRALA ENERGIEI

TRANZACTII CU PARTI AFILIATE (CONTINUARE)

iv) Vianzari alte bunuri si servicii (fira TVA)

Relatie
SNGN Romgaz Entitate aflatd sub control comun
Energoterm Tulcea SA Entitate aflati sub control comun

v) Creante de la parti afiliate

Relatie
SNGN Romgaz Entitate aflati sub control comun
Electrocentrale Deva SA Entitate aflatd sub control comun

Entitate aflati sub control comun
Entitate aflatd sub control comun

Electrocentrale Bucuregti SA
Electrocentrale Galati SA

Electrocentrale Constanta Entitate aflatd sub control comun
Energoterm Tulcea SA Entitate aflatd sub control comun
Termo Calor Pitesti Entitate aflati sub control comun

Perioada Perioada
de 3 luni de 3 luni
incheiatila incheiatidla
31 martie 31 martie
2015 2014

40.875 41.425
40.875 43.986
31marte 31decembrie
2015 2014
6.372.842 4.880.069
876.881 092.741
52.348.151 30.795.648
7.968.330 7.100.848
3.630.847 3.615.719
446.369 403.410
561.845 618.079
72.205.265 48.496.514
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NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INTERIMARE '/

TRANSGAZ

MAGISTRALA ENERGIE!

(exprimate in lei, dacia nu se specifica contrariul)

TRANZACTII CU P]&RTI AFILIATE (CONTINUARE)
vi) Achizitii de gaz de la part afiliate (fara TVA)

Perioada de 3 Iuni
incheiati la

Relatie 21 martie 2015
Entitate aflatd sub
SNGN Romgaz control comun 15.277.22

vii)  Achizitii de servicii de la parti afiliate (alte servicii — fiara TVA)

Perioada de 3 luni
incheiata la

Perioada de 3 luni
incheiata la

31 martie 2014

19.006.151

Perioada de 3 luni
incheiati la

31 martie 2014

690.792
1.440
1.647

693.879

31 decembrie 2014

Relatie 31 martie 2015

SNGN Romgaz Entitate aflatd sub
control comun 693.307

Electrocentrale Entitate aflatd sub
Bucuresti SA control comun 1.155

Entitate aflati sub
Termocalor control comun 1.806
696.358

viii) Datorii ciatre part afiliate

Relatie 31 martie 2015

SNGN Romgaz Entitate aflati sub
control comun -

Electrocentrale Entitate aflata sub
Bucuresti SA control comun -

Entitate aflati sub
Termoelectrica control comun 41.252

Entitate aflati sub
Termocalor control comun 689
—41.941

21.636.792
811

41.252
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NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INTERIMARE

=

-

-
.

TRANSGAZ

MAGISTRALA ENERGIEI

(exprimate in leij, daci nu se specifici contrariul)

REZULTATUL PE ACTIUNE

Actiunile Societitii sunt cotate la prima categorie a Bursei de Valori Bucuresti.

Rezultatul de bazi pe actiune este calculat prin Impértirea profitului atribuibil detinitorilor de
capitaluri ai Societétii la numirul mediu de actiuni ordinare existente pe parcursul anului.

Perioada de 3 luni
incheiata la
31 martie 2015
(neauditat)
Profit atribuibil detinitorilor

de capital ai Societitii 199.305.806
Media ponderatd a numéirului de actiuni 11.773.844

Rezultatul de bazi si diluat pe actiune
(lei pe actiune) 16,93

Perioada de 3 luni
incheiati la

31 martie 2014
(neauditat)

226.607.113
11.773.844

19,25

TRANZACTII SEMNIFICATIVE CARE NU AU IMPLICAT NUMERAR

Compensdri

Aproximativ 1,80 % din creante au fost decontate prin tranzactii care nu au implicat iegiri de
numerar pe parcursul perioadei de trei luni incheiati la 31 martie 2015 (31 decembrie 2014:
5,66 %). Tranzactiile reprezintd in principal vanziri de produse st servicii in schimbul materiilor

prime si serviciilor sau compensiri cu clienti si furnizori in cadrul ciclului de exploatare.

Tranzactii barter

Nu au fost efectuate tranzactii barter in 2015 si 2014.
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NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INTERIMARE

@) TRANSGAZ

MAGISTRALA ENERGIEI

(exprimate in lei, daci nu se specifici contrariul)

CONTINGENTE, ANGAJAMENTE SI RISCURI OPERATIONALE

i)

ii)

iii)

Angajamente

Acordul de concesiune a serviciilor (A.C.S. - Nota 8) prevede ci, la sfrsitul acordului,
ANRM are dreptul de a primi inapoi, toate bunurile proprietate publicd existente la
momentul la care acordul a fost semnat si toate investitiile care se fac la sistemul national
de transport, in conformitate cu programul de investitii previzut in acordul de concesiune a
serviciilor. Societatea mai are i alte obligatii referitoare la acordul de concesiune, ce sunt
descrise in Nota 8.

Legea 127/2014 intrati in vigoare din 5 octombrie 2014 mentioneazi ci in cazul incetirii
contractului de concesiune din orice motiv, sau la terminarea contractului, investitia
efectuatd de citre operatorul sistemului national de transport se transferd citre
proprietarul sistemului national de transport sau citre un alt concedent in schimbul platii
unei compensatii egale cu valoarea reglementaty rimass neamortizatd stabiliti de ciitre
ANRE, dupd cum este prezentat si in Nota 3.18.

Programul minimal de investitii pentru perioada 2012-2016 a fost aprobat prin Hotirarea
de Guvern 919/2012. Suma previzuti pentru anul 2015 este de 211 milioane lei iar pentru
anul 2016 este de 216 milioane lei.

Impozitare

Sistemul de impozitare din Roménia este intr-o fazi de consolidare §i armonizare cu
legislatia europeani. Totusi, inc¥ exist3 interpretiri diferite ale legislatiei fiscale. In
Romdnia, exercitiul fiscal riméine deschis pentru verificare fiscaldi timp de 5 ani.
Conducerea Societdtii considerd ci obligatiile fiscale incluse in aceste situatii financiare
sunt prezentate adecvat.

In conformitate cu Ordinul MFP nr. 881/2012, Transgaz intocmeste situatii financiare
statutare IFRS incepand cu anul 2012, aceste situatii fiind §i bazd pentru determinarea
obligatiilor fiscale ale Societitii. Intrucit regulile fiscale pentru contribuabilii care aplici
reglementirile contabile conforme cu IFRS sunt noi, existi riscul ca un control fiscal
ulterior si aibid o alti interpretare decit Societatea privind modul de determinare a bazei
fiscale.

Polite de asigurare

Societatea nu detine polite de asigurare aferente operatiunilor, reclamatiilor cu privire la
produse, sau pentru datoria publici. Societatea are polite de asigurare pentru clidiri si
polite de rdspundere civild obligatorie pentru parcul auto. Mai mult, compania a contractat
asigurdri de rispundere profesionali pentru membrii consiliului de administratie si pentru
31 de manageri (24 de manageri in 2014).
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CONTINGENTE, ANGAJAMENTE SI RISCURI OPERATIONALE (CONTINUARE)

iv)

v)

vi)

Aspecte legate de mediu

Reglementdrile in domeniul mediului sunt in curs de dezvoltare in Romaénia si Societatea
nu a inregistrat nici un fel de obligatii la 31 martie 2015 si 31 decembrie 2014 referitoare la
cheltuieli anticipate care includ onorarii Juridice si de consultantd, analiza locatiilor,
elaborarea si implementarea de misuri de recuperare legate de protectia mediului.
Conducerea consideri ci nu existi obligatii semnificative legate de aspecte de mediu.

Actiuni In instanti si alte actiuni

Pe parcursul activititii normale a Societitii, au fost efectuate plangeri Impotriva acesteia.
Societatea are pe rol litigii pentru lips% folosinta terenuri ocupate cu obiective SNT. Pe baza
propriilor estimiri §i a consultantei interne §1 externe, conducerea Societitii este de parere
cd nu vor fi inregistrate pierderi materiale care si depéseascd provizioanele care au fost
constituite in aceste situatii financiare si nu are cunostintd de circumstante care si dea
nagtere la obligatii potentiale semnificative in aceasti privinta.

In 2012, Societatea a primit o solicitare de date §i informatii in cadrul investigatiei
Consiliului Concurentei deschise prin Ordinul 759 din 29 septembrie 2011 si extinsi prin
Ordinul 836 din 1 noiembrie 2011. O solicitare suplimentard de date gi informatii in cadrul
investigatiei Consiliului Concurentei a fost primitd in anul 2014. Societatea a furnizat
datele si informatiile solicitate. Pe baza propriilor estiméri, conducerea Societitii considers
cd nu existd circumstante care si dea nastere la obligatii potentiale semnificative in aceasti
privinti.

Politici guvernamentale in sectorul de gaz din Roméania

ANRE este o institutie publici autonomi si stabileste tarifele pentru activitatea de
transport gaze naturale aplicate de Societate. Este posibil eca Agentia sd decidi
implementarea de modificiri ale strategiilor guvernamentale in sectorul de gaze, care si
determine modificiri ale tarifelor aprobate pentru Societate si, astfel, si aibd un impact
semnificativ asupra veniturilor Societitii. In acelasi fel, guvernul romén ar putea decide
modificarea redeventei aplicate Societitii pentru utilizarea activelor parte a domeniului
public conform ACS. (Nota 8).

In acest moment nu se pot stabili efectele, dacd ele vor exista, viitoarelor politici
guvernamentale in sectorul de gaze din Roménia asupra valorii activului si pasivului
Societatii.
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Existd interpretdri diferite ale legislatiei in vigoare. In anumite situatii ANRE poate trata in
mod diferit, anumite aspecte, procedand la caleulul unor tarife suplimentare si a unor
penalititi de intarziere. Conducerea Societiitii considers c3 obligatiile sale citre ANRE sunt
prezentate adecvat in aceste situatii financiare.

vii) Situatia politicd si economici din Ucraina

In anul 2014, situatia politici i economici din Ucraina a cunoscut o deteriorare
accentuatd. Societatea are contracte pentru transportul gazelor din Rusia spre Bulgaria,
Turcia, Grecia si alte tiri. De asemenea, Romania importd anual 5-10% din necesarul de
gaze transportate prin conductele Societitii. Este posibil ca Gazprom Export si opreasci
livrarile de gaze transportate intern sau international prin Roménia sau ca Ucraina s
Impiedice tranzitul gazelor livrate de Gazprom Export pe teritoriul sédu. Societatea nu poate
estima In prezent impactul acestor evenimente asupra activitdtii sale de transport intern si
international.

viii) Fonduri nerambursabile pentru conducta de interconectare Giurgiu - Ruse

Societatea a incasat fonduri nerambursabile pentru constructia conductei de interconectare
Giurgiu - Ruse. Datoritd unor considerente tehnice, contractul de executie initial a fost
reziliat, fiind reluati procedura de licitatie in vederea finalizirii lucririi. Societatea nu a
primit nici o cerere de rambursare a fondurilor si a depus o solicitare de prelungire a
termenului de finalizare a lucririi.

RETRATARI AFERENTE PERIOADELOR ANTERIOARE

Cifrele comparative din situatiile financiare interimare intocmite de citre Societate pentru perioada
de 3 Iuni incheiatd la 31 martie 2014 diferi de cele din situatiile financiare raportate in anul
anterior dupd cum urmeazi:

Impozitul pe profit

Incepand cu 1 ianuarie 2013, Societatea a optat pentru declararea si plata impozitului pe profit
anual, cu pldti anticipate efectuate trimestrial §i a prezentat in situatiile financiare interimare
raportate in anul anterior obligatia de platd efectivii aferentd perioadei de trei luni incheiats la
31 martie 2014. In prezentele situatii financiare Societatea a calculat obligatia privind impozitul pe
profit si cheltuiala privind impozitul pe profit pe baza veniturilor si a cheltuielilor efective si a
prezentat urméitoarele retratiri:
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Perioada de 3 luni
incheiati la

31 martie 2014
(neauditat)

Cheltuiala cu impozitul pe profit,
raportat anterior (24.538.768)
Cheltuiala cu impozitul pe profit, retratat _(44.319.105)
—19.780.337

Provizionul pentru participarea personalului la profit

Societatea recunoaste o obligatie si o cheltuiali privind participarea personalului la profit, pe baza
unei formule care tine cont de profitul atribuibil actionarilor Societitii. Societatea recunoaste o
obligatie acolo unde este obligati prin contract sau unde existi o practica trecutd care a creat o
obligatie impliciti.

Pentru participarea personalului la profit, aferent perioadei de trei luni incheiati la
31 martie 2014, Societatea a efectuat urmitoarele retratiri:

Perioada de 3 luni
incheiati la

31 martie 2014
(neauditat)

Cheltuieli cu provizionul pentru riscuri si cheltuieli,
raportat anterior -
Cheltuieli cu provizionul pentru riscuri si cheltuieli, retratat (2.416.453)
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VENITURI SI CHELTUIELI DIN CONSTRUCTIA DE ACTIVE

In conformitate cu IFRIC 12 veniturile din constructia retelei, in schimbul cirora se primeste
activul necorporal ar trebui recunoscute in conformitate cu IAS 11, Contracte de constructii.
Societatea a decis si prezinte aceste venituri §i cheltuieli in notele explicative, dupd cum este
prezentat mai jos:

Perioada de 3 luni Perioada de 3 luni

incheiati la incheiati Ia

31 martie 2015 31martie 2014

Venituri 15.727.291 12.861.620

Cheltuielile aferente au fost egale cu veniturile. Societatea nu a obtinut profit din constructie.

Prin urmare, Societatea nu a prezentat aceste venituri si cheltuieli in situatia rezultatului global la
venituri §i cheltuieli deoarece a considerat c3 impactul este nesemnificativ asupra utilizatorilor
situatiilor financiare.

EVENIMENTE ULTERIOARE DATEI BILANTULUI

In sedinta AGA din 27 aprilie 2015, s-a aprobat distribuirea unui dividend brut in valoare de 21,8
lei/actiune aferent profitului anului 2014. Totalul dividendelor repartizate din profitul anului 2014
este de 256.669.799 lei.
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