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INFORMARE

privind convocarea Adundrii Generale Ordinare a Actionarilor avand pe ordinea de zi aprobarea
distribuirii sub forma de dividende a sumei de 171 milioane lei, din sumele existente th soldul la
31 decembrie 2016 al conturilor ”Alte rezerve” si "Rezultatul reportat” conform solicitarii
transmise de Ministerul Economiei prin Departamentul pentru Privatizare si Administrarea
Participatiilor Statului, in calitate de actionar majoritar

REZUMAT

Prin adresa Ministerului Economiei / Departamentul pentru Privatizare si Administrarea
Participatiilor Statului nr. 4607/12.09.2017 se solicitd Consiliului de Administratie al Transgaz
convocarea unei Aduniri Generale Ordinare a Actionarilor avind pe ordinea de zi aprobarea
distribuirii sub formé de dividende a sumei de 171 milioane lei, din sumele existente in soldul la
31 decembrie 2016 al conturilor "Alte rezerve” si "Rezulfatul reportat”, In aplicarea prevederilor
Q.U.G. nr. 29/2017 pentru modificarea art. 1 alin. (1) lit. g) din Ordonanfa Guvernului nr. 64/2001
privind repartizarea profitului la societtile comerciale cu capital integral sau majoritar de staf,
precum si la regiile autonome si pentru modificarea art. 1 alin. (2) si (3) din Ordonanta de urgenta
a Guvernului nr. 109/2011 privind guvernanta corporativé a intreprinderilor publice.

In cadrul sedintei AGA din 19 iunie 2017, Transgaz a informat asupra impactului privind
distribuirea/redistribuirea dividendelor la bugetul statului, in conformitate cu prevederile art. Il $i
art. lll din OG nr. 29/2017 precizénd ¢ acoperirea necesarului de finantare a programulut de
investitii (compus din investitiile cuprinse in Bugetul de Venituri si Cheltuieli, cheltuieli pentru
proiecte de investitii strategice cuprinse Programul de dezvoltare pe 10 ani aprobat de ANRE si
Alte investitii) are impact asupra gradului de indatorare al companiei care, in perioada 2019-2020,
poate atinge miveluri ridicate (4-5 ori EBITDA) chiar si in condiffile nedistribuirii rezervelor sub
forma de dividende.

Repartizarea sumei de 171 milioane lei din sumele existente in soldul la 31.12.2016 al conturilor
"Alte Rezerve” si "Rezultatul reportat® in aplicarea prevederilor OUG nr. 29/2017 si conform
adresei nt, 4607 din data de 12 septembrie 2017 primitd de la Ministerul Economiei, prin
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Departamentul pentru Privatizare si Administrarea Participatiilor Statufui, implica stabilirea valorii
dividendului brut in cuantum de 14,52 leifactiune.

| Situatia altor rezerve constituite ca sursa de finantare din profit si a rezultatutui reportat la
31 decembrie 2016

Soldul la 31 decembric 2016 al rezervelor constituiie ca surséd de finantare din profit este de
1.717.077.610,37 lei, Aceste surse au fost/sunt folosite mpreuna cu alte surse aflate [a dispozifia

societdlii (amortizare, fonduri nerambursabile, imprumuturi) pentru acoperirea investitiilor realizate si a
celor programate ds societate.

Valoarea rezultatului reportat (ct. 117) |a data de 31.12.2016:

-lei-
Cont Denumire cont Sold creditor
contabil 3.12.2016
Rezultatul reportat
174 Rezultatul reportat provenit din corectarea ercrilor contabile 126,00
Rezultatul reportat provenit din trecersa la aplicarea Reglementarilor contabile
1176 conforme cu Directiva a IV-a a Comunitailor Economice Europene -1.804.469,00
177 Rezultatu! reportat provenit din trecerea la aplicarea [FRS, mai putin IA529 76.856.576,73
Total rezultat reportat (ct. 117) 75.052.233.73

Rezultatul reportat inregistrat de societate la 31 decembrie 2016 este determinat de aplicarea prevederilor
Ordinului 881/25.06.2012 privind aplicarea de cétre societifile comerciale ale caror valori mobiliare sunt
admise Ja franzacfionare pa o piafé reglementata a Standardelor Infernafionale de Raportare Financiara:

(1) Incepand cu exercitiul financiar al anulul 2012, societéfile comerciale ale céror valori mobiliare sunt
admise fa tranzactionare pe o piata reglementats au obligafia de a aplica Standardele Internafionale de
Raportare Financiaré (IFRS) la infocmirea situatifior financiare anuafe individuae.

(2) Pentru exercitiul financiar al anului 2012, situafiile financiare anuale individuale fn baza IFRS
se intocmesc prin retratarea informatiilor din contabilitatea organizatd in baza Reglementarilor
contabile conforme cu Directiva a IV-a a Comunititilor Economice Europene, aprobate prin
Ordinul ministrului finanfelor publice nr. 3.055/2009 pentru aprobarea Reglementarilor contabile
conforme cu directivele europene, cu modificarile si completarile ulferioare.

il. Soldul conturilor ,,Disponibilitati banesti” si ,Investitii pe termen scurt”

-lei-
Denumire cont Sold
31.12.2016 30.06.2017
Disponibilitéfi banesti In contur 204.196.075,22 361.507.254,13
Investitil pe termen scurt (depozite bancare) 744.958.019,11 1.176.497.701,34
Total 949,154.098,33 1.538.004.855,47
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Mentionam c3 soldu! disponibilitagilor la 30 iunie 2017 inciude valoarea dividendelor aferente anului 2016
aprobate prin Hot. AGOA nr. 1/27 aprilie 2017 si neachitate la data de 30 iunie 2017 in suma de
545.482.192,52 lei, data propusa pentru plata dividendele aferente anului 2016 fiind 18 fulie 2017.

Totodata, subliniem faptul ca veniturile lunare ale Transgaz $i inclusiv nivelul incasarilor au un caracter
sezonier, find mai mari in sezonul rece si mult mai reduse in lunile de vard, avand un impact direct asupra

spipn 4o

1Il. Necesaru! anual de investitil pentru perioada 2017 - 2019:

- lgi -
BVC 2017 Estimat 2018 Estimat 2019
Cheltuieli pentru investitii Bugetate
{inclusiv dobanda capitalizatd) 704.364.599 1.523.376.364 776.277.103
Cheltuieli pentru investifii strategice
suplimentare BVC - 699.319.564 569.591.353

Facem precizarea ¢a in necesarul de investitii fundamentat la elaborarea Bugetului de Venituri §i
Cheltuieli nu sunt cuprinse o parte din proiectele de investitil strategice mentionate anterior, proiecte care
se regasesc Tn programul de dezvoltare pe 10 ani aprobat de ANRE.

Necesarul de finantare aditional celui cuprins in BVC, bazat pe investitiile sirategice suplimentare este de
aproximativ 400 - 450 mil EUR.

Necesarul de investitii al Transgaz este compus din:

- Cheltuislile pentru investitii fundamentate prin Bugetul de Venituri si Chelfuieli (investitii pentru
care s-au luat deciziile finale de investitie);

- Cheltulelile pentru proiectele de invesiitii strategice suplimentare BVC, cuprinse n programul de
dezvoltare pe 10 ani aprobat de ANRE. In caiegoria investtiilor strategice suplimentare BVC sunt
incluse prolectul BRUA faza 2 (valoare estimata a investitillor 69 mil EUR) §i proiectul Conectarea
Marii Negre (valoare estimata a investitiilor 278 mi EUR), prolecte care vor fi demarate ca rezultat
al procedurilor de Sezon Deschis ce se desfésoara pentru vénzarea de capacitate pe punctul de
intrare din Marea Neagra si pe punctul de interconectare cu Ungaria, proceduri ale caror rezultate
angajante vor fi disponibile in cursul anului 2018;

- Alte investltit In valoare de 100 mil EUR.

Necesarul de surse de finantare estimat pentru perioada 2017-2024 in conditiile nedistriburii de
dividende suplimentare din rezerve:

- mii lei -
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. Total 2017 -
Indicator 2024
%
l. | Surse de finantare, din care: 8,216,723
1.1 | Surse propril 3,439,719
1.2 | Fonduri europene 904,459
1.3 | Imprumuturi 2,944,091
1.4 | Garantil pentru investitii incasate 7,794
1.5 | Surplus / Deficit inceput de perioada 885,038
Il. | Total costuri de investitii, din care: 8,181,100
2.1 | Costuri cu investitiile 6,061,772
2.2 | Dobanda capitalizata 261,106
2.3 | Garantii pentru investitii constituite 7,794
2.4 | Rambursare de credife 1,404,428
2.5, | Alte investitii 446,000

Acoperirea necesarului de finantare a programului de investitii pentru perioada 2017-2024 impune
atragerea de imprumuturi estimate la 2,9 miliarde lei (aproximativ 650 mil EUR) si are impact
asupra graduluj de indaiorare al companiei, grad de indatorare care in perioada 2019-2020 poate
atinge niveluri ridicate (4-5 ori EBITDA) chiar si in condiiile nedistribuirii rezervelor sub forma de
dividende.

IV. Proiectele de investitii cuprinse in Programul de Dezvoitare

in cadrul programului de dezvoltare al SNT pentru perioada 2017 — 2026 aprobat de Autoritatea Nationata
de reglementare, proiectele majore de investitii au fost clasificate astfel: proiecte FID ~ proiecte pentru
care s-a luat decizia finald de investitie sl non-FID — proiecte penfru care nu s-a fuat decizia finala de
investitie, iar proiectele non-FID au fost impértite in: proiecte non-FID avansate (A non-FID) si proiecte
non-FID mai putin avansate {LA non-FID).

Funcfie de aceasta clasificare, proiectele Planului de Dezvoltare a Sistemului National de Transport gaze
naturale se prezinta astfel:

[ Nrproiect | Denumire project " Statut

Dezvoltarea pe teritoriul Roméniei a Sistemului National de | FID
Transport Gaze Naturale pe Coridorul Bulgaria — Romania -
Ungaria - Austria — faza 1

7.1
Dezvoltarea pe teritoriul Romaniel a Sistemului National de | AnonFID
Transport Gaze Naturale pe Coridoru! Bulgaria = Romania —
Ungaria — Austria —faza 2
Dezvoltarea pe terftoriul Romaniei a Coridorului Sudic de | AnonFID
7.2 Transport pentru preluarea gazelor naturale de la tarmul Mérii

Negre
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de transport intematjonal gaze naturale

73 Interconectarea sistemului national de transport cu conductele | LAnon FID

Proiect privind dezvoltéri ale SNT in zona de Nord — Est a | Aron FID
Romdaniei in scopul Tmbunatétirii aprovizion&rli cu gaze naturale

74 . . o s
a zongi precum §i a asigurarii capacititilor de transport spre
Republica Moldova
75 Amplificarea coridorului de transport bidirectional Bulgaria — | LA non FID
‘ Romania — Ungaria — Ausfria (BRUA faza 3)
76 Proiect privind noi dezvoltari ale SNT in scopul preludrii gazelor | LA non FID
' de la fArmul Marii Negre.
L77 | Interconectarea Romania - Serbia | LA non FID
7.8 | Modemizare SMG Isaccea 1 si Negru Voda 1 [ AnonFID
Costurile proiectelor majore de investitii:
Valoarue_;_m_M—M_ o | ] )l
Nr. . - | Termende | . .
Proiectul astimata - ' Importanta proiectulti
|
1 Dezvoltarea pe  feritoriul 5474 Etapa{: ! Asigurarea unei capacitdf de transport gaze
Roméaniei a Sistemului National 201¢ - naturale spre Ungaria de 4,4 mid.mc/an,
. de Transport Gaze Naturale pe Efapa 2: respectiv de 1,5 mld.mc/an spre Bulgaria.
! Coridorul  BulgriasRomania- ' 2020 Importanta  proiectului la nivelul Uniunii
' Ungaria - Austria Eurcpene se reflectd prin nominalizarea
© Proiectului *Conducta de gaz din Bulgaria in
| Austria via Roménia i Ungaria” atét pe
| prima, cat §i pe a |-a listd a projectelor
! | prioritare. -
2 Dezvoltarea pe fertoriul | 2783 2020 | Preluarea gazelor ce urmeazé a fi produse in
Roméniei a Coriderului Sudic ' Marea Neagrd in SNT in vederea
. de Transport pentru preluarea transportului si valorificari lor in Romania si
| gazelor naturale de la t&mmul pe pietele europene este de importantd
| Marii Negre strafegicd pentru  Transgaz. Importanta
! proiectului ia nivelul Uniunii Europene se
! reflectd in asigurarea posibilitafii fizice de
' | curgere bidirectionald permanentd intre
e interconectarle cu Bulgaria sf cu Ungaria. __|
3 Interconectarea sisternuiul - 65 2019 | Transgaz are un interes deosebit s3
national de ftransport gaze ! implementeze acest proiect din ummatoarele
naturaie cu conducta de ' considerente:
; transport international gaze - . )
. naturale T1si reverse flow = pentru a efimina posibilitatea impunert
' lsaccea. de céire Comisia Europeand a unor
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Nr. Valoarea | Termen de
. Proiectul estimata - ' Importanta proisctului
r | P
o omiEw [ MR

: penalitdfi  financiare  extrem  de

; costisitoars;

! = pentru a-§i asigura venifurl caf mai
substantiale prin valorificarea acestor
capacitdli, dupd ce corfractele de fip
take or pay expird. I

. Mentionam faptul c& acest proiect face parte

_ din prima listd de proiecte de interes comun

\ la nivelu] Uniunil Europene.

4 Dezvoltari ale SNT in zona de 1317 2019 ; Asigurarea unei capacitafi de transport de1.§
Nord - Est a R?'“a'“f-‘i. _TQ i mid.mefan in punctul de interconectare dintre
scopul imbunatatirii | sistemele de transport ale Romaniei §i
aproviziondril cu gaze naturale a | Republicii Moldova.
zonel precum si a asigurani !
capacitatilor de transport spre E
Republica Moldova I T e o

5 Amplificarea cordorului 53C 2023 | In funclie de cregterea productiei din off-
bidirectional de. fransport gaze ' shore Marea Neagra se are In vedere
nafurale Bulgaria — Romania -  dezvoltarea suplimentard a retelei:

Ungaria - Austria (BRUA faza 3) ]

' Q rutd secundard prin centrul Romaniei §i o

" noud interconectare cu Ungaria.

. Aceastd rutd va consta din reabilitarea
tronsoanelor  existente de  conductd,
construirea unor noi tronsoane de conduct’
suplimentare si 4-5 stafii de comprimare.

6 Project privind noi dezvoltar ale 9 201‘"9&%; Crearea unui punct suplimentar de pre[uar;
SNT n scopul preluarii gazelor | gaze naturale din perimetrele de exploatare
de la tarmul Maril Negre. : submatine ale Marll Negre

B - R e

7 Interconectare Roménia -1 40 2025 | Realizarez unei conducte de interconectare
Serbia i . cu Serbia in vederea diversificdrii surselor de

! aprovizionare

8 Modemizare SMéIsaEcea‘Im T | 'M;HMOdemizarea statiilor de mésurare gaze din I
Negru Vod3 1 139 2019 | punctele de interconectare 5

b - S

. _TOTAL (2016-2025) . ~ 1,62 Mid Euro o

V. Proiecte majore de investitii pentru dezvoltarea infrastructurii de transport gaze naturale din

Romania {BRUA Faza )
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O dezvoltare durabild a infrastructurii de transport gaze nafurale din Roménia presupune un amplu
program investitional care s& permité alinierea Sistemului Nafional de Transport (SNT) la cerinele de
transport si operare ale retelei eurcpene de transport gaze naturale.

Tinand cont de perspectiva materializarii unor noi proiecte care vizeaza diversificarea rutelor de fransport
gaze naturale din Regiunea Marii Caspice inspre Europa Centrald, precum si a unor noi surse de gaze
naturale in perimetrele off-shore din Marea Neagra, Transgaz isi propune consiruirea unui nou coridor de
fransport gaze naturale care sa asigure valorificarea volumelor de gaze naturale aferente acestor surse
pe piata romaneascd si europeana §i pesibiitatea curgerii fizice bidirectionale permanente pe
interconectarile cu Bulgaria si Ungaria.

Dezvoltarea Sistemului National de Transport Gaze Naturale pe teritoriul Romaniei, pe coridorul Bulgaria-
Romania-Ungaria-Austria (BRUA) - lucréri de executie Faza 1, este parte a proiectului - ,Conducta de
gaze din Bulgaria in Austria via Romania s Ungaria” (PCI - 7.1.5 — din prima Lista de PCI} si consta in
construirea unei conducte noi de transport gaze care va conecta Nodul Tehnologic Podisor cu Stalia de
Masurare Gaze Horia pe directia Podigor — Corbu — Hurezani — Hateg — Recag — Horia, avand o lungime
de aproximativ 528 km, de diametru Dn 800.

Prin implementarea proiectului BRUA Faza 1 se vor atinge urmatoarele obiective:

» diversificarea surselor de alimentare cu gaze naturale & tarilor europene;

» transporiul spre pietele Central Europene a rezervelor de gaze naturale din regiunea
Caspica;

» asigurarea pe direciia Bulgaria a unei capacitati de transport de 1,5 miliarde m?an gaze
naturale,

» dezvoltarea unei capacitéfi de transport pe directia Ungaria de 1,75 miliarde md/an;

+ securiiatea alimentarii cu gaze a Romaniei prin acces la noi surse de gaze.

Aceastd conducta de transport va permite in viitor interconectarea cu conductele care vor avea ca surse
poientiale de alimentare gazele lichefiate de la tarmul Mérii Negre (Proiectul AGRI) si gazele din Marea
Neagra.

Pentru acest project, s-a solicitat prin Cererea de finantare depusa fa Comisia Europeana in data de
12.10.2015, un ajutor financiar din mecanismul CEF, in cuantum de 50% din valoarea costurilor eligibile
ale investitiei.

in cadrul reuniunii din data de 19.01.2016 a Comitetului de Coordonare CEF-Energie, Uniunea Europeand
a alocat suma de 179,3 milioane euro, pentru realizarea primei faze a pralectului propus de Transgaz
conform Listei 1 PCI / 2013 ,Conducta de gaz dinspre Bulgaria catre Austria, via Roménia si Ungaria”, cu
denumirea - conform Planului de Dezvoltare al Sistemului Natfonal de Transport Gaze Naturale 2014 -
2023 (TYNDP) - ,Dezvoltarea pe teritoriul Roméniei a Sistemului National de Transport Gaze pe coridorul
conduciei de transport Bulgaria — Romania — Ungaria — Austria® — (abreviat BRUA) - prima faza.
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In data de 2 septembrie 2016, la Budapesta, Transgaz a semnat cu reprezentantii Comisiei Europene,
Acordul de Finantare prin Mecanismul Conectarea Europei aferent traseului prin Romania a coridorului
de transport Buigaria- Romania-Ungaria-Austria (BRUA). Prin acest acord, compania Transgaz primeste
finantare nerambursabila n valoare de 179,32 milioane euro pentru implementarea Proiectului BRUA-
faza l.

VI. Cadrul de reglementare al activitatii de transport gaze naturale limiteazi capacitatea companiei
de a genera intern sursa-de finantare

Obilectul principal de activitate al Transgaz este Transporturi prin conducte - activitate definita de lege
ca fiind activitatea organizata pentru vehicularea gazelor naturaie prin Sistemul National de Transport
gaze naturale (SNT) sau prin alte sisteme de fransport.

Activitatea de transport gaze nafurale constituie serviciu public de interes nafional fiind inclusa in
segmentul reglementat al pietei interne de gaze naturale. Serviciul de transport este prestat in regim de
monopol natural pe baza de tarif stabilit de catre ANRE.

Activitatea de transport gaze naturale este reglementata de catre Autoritatea Nafionalé de Reglementare
n domeniul Energiei (ANRE). Conform metodologisi de stabilire a venitului reglementat, econoriile la
cheliuieli efectuate de operatorul de transport intr-un an gazier precum si veniturile suplimentare realizate
intr-un an gazier, diminueaza venitul reglementat aprobat in urmatorii ani gazieri. Altfel spus, cu cét
societatea este mal eficienta in reducerea costurilor sau n realizarea de venituri din activitatea de
transport peste nivelul aprobat de ANRE, cu atét veniturile din activitatea de transport gaze naturale vor
fi mai mici in anii gazieri urmatori.

Pofrivit Ordinuiui ANRE nr.32 din 21 mai 2014 privind aprobarea Metfodologiei de stabilire a venitului
reglementat, a venitului total si a farifelor reglementate pentru activitatea de fransport al gazelor naturale,
la determinarea venitului reglementat anual se au Tn vedere si urmétoarele;

o componenta de coractie a venitului total pentru anii precedenti;

o componenta de corectie a consumului tehnologic pentru anii precedenti;

o componenta de redistribuire a sporului de eficientd economica obiinut de operatorul de transport

‘ in anul "I” al perioadei de reglementare céfre utilizatorii sistemului de fransport in anul *I" al

urmatoarel pericade (economile obfinute de operatorul de transport la unele elemente de
cheituieli comparativ cu nivelele aprobate de ANRE se pastreaza de catre acesta § ani, dupa
care se redistribuie ufilizatorilor prin diminuarea cu aceste economii a venitului anual
reglementat).

Toate aceste prevederi ale metodologiei pot determina o reducere a veniturilor din activitatea de
transport si implicit a capacitafii companiei de a genera intern resurse necesare finanfarii
programului de investitii,

Mentiondm ¢a prin bugetul de venituri si cheltuieli al Transgaz pentru anul 2016, aprobat prin Hot. AGOA

nr. 1/21 martie 2018, au fost fundamentate dividende in valoare de 204.787 mii lei, far prin Hot. AGQA
' 8
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nr.1/27.04.2017 a fost aprobaté repartizarea profitului net al exercitiului financiar 2016 sub forma de
dividende in cota de 90%, cu o valoare a dividendelor cuvenite bugetului de stat de 545.482 mii lei, cu
340.695 mii lei (166%) mai mare decéat nivelul bugetat.

VII. Determinarea dividendului brut pe actiune

in conformitate cu prevederile art.111, alin.(2), litera &) din Legea nr.31/1980 privind societatile
comerciale, republicatd cu modificarile si completarile ulterioare competenta de fixare a dividendului
revine Adunérii Generale a Acfionarilor societatii.

OUG nr. 29/2017, Art. Il , prevede c& Sumele repartizate In anii anteriori fa alie rezerve in conditiile art. 1
alin. (1) iit. g) din Ordonanta Guvemului nr. 64/2001 privind repartizarea profitului la societéfile nationale,
companifle nationale si societdfile comerciale cu capital integral sau majoritar de stat, precum si Ia regiite
autonome, aprobata cu modificari prin Legea nr. 769/2001, cu modificérile si completarile ulterioare,
existente fa data intrérif in vigoare a prezentei ordonante de urgentd, se pot redistribui sub formé de
dividende sau varsaminte fa bugetul de stat sau local in cazul regiiior autonome, incepéand cu aprobarea
situafiifor financiare ale anului 2016.

in conformitate cu prevederile art67 alin.(2) din Legea nr.31/1890 privind societatile comerciale,
republicatd cu modificérile si completérile ulkerioare, dividendele se distribuie actionarilor proportional cu
cota de participare [a capitalul social varsat.

Capitalul social varsat al Transgaz este de 117.738.440 lei divizat in 11.773.844 actiuni ordinare,
nominative, indivizibile cu o valoare nominala de 10 lei/actiune.

Repartizarea sumei de 171 milioane lei din sumele existente in soldul la 31.12.2016 al conturilor
"Alte Rezerve” si "Rezultatul reportat” in aplicarea prevederilor OUG nr. 29/2017 si conform
adresel nr. 4607 din data de 12 septembrie 2017 primitd de la Ministerul Economiei, prin
Departamentul pentru Privatizare $i Administrarea Participatiilor Statului, implica stabilirea valorii
dividendului brut in cuantum de 14,52 leifactiune.

Presedinte de sedinta,

lliescu Bogds

INFORMARE privind convocarea Adunarii Generale Orcinare 2 Actiorarilor avand pe ordinea de zi aprobarea distribuirii sub
formz de dividende a sumet de 171 mifioane lei, din sumele existente in soldul la 31 decembrie 2016 al conturilor "Alte
rezerve” gi "Rezultatul reportat” conform solicitaril transmise de Ministerul Economiel prin Departamentul pentru Privatizare &f
Adrministrarea Participatiflor Statului, in calitate de actionar majoritar




