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NR. 20981/06.05.2016
Supus spre analiza si aprobare in sedinta AGEA din ......

Referat
privind aprobarea efectuarii operatiunii de divizare (splitare)
a valorii nominale a actiunilor Transgaz

Rezumat

In conformitate cu prevederile Art. 8 alin.1 si alin.2 din Actul Constitutiv, actualizat la
11.02.2016 capitalul social actual al SNTGN Transgaz SA este de 117.738.440 lei si este
divizat intr-un numér de 11.773.844 actjuni nominative, emise in forma dematerializata, fiecare
actiune avand o valoare nominala de 10 lei.

Divizarea valorii nominale a actjunii reprezinta operatiunea prin care se reduce valoarea
nominala a actjunii concomitent cu cresterea numarului de actjuni in functie de raportul de
divizare, capitalul social ramanand neschimbat. Efectuarea unei astfel de operatjuni readuce
compania in atentja publicului si a investitorilor si permite ca printr-o valoare mai mic, actiunile
companiei sa devinad mult mai accesibile acestora, iar lichiditatea lor in piatd sa creasca.
Subliniem argumentul ca practica tehnicii de ajustare a valorii nominale a actjunii, atunci cand
valoarea actiunii este prea ridicatd, permite sporirea interesului investitorilor pentru aceste
actiuni si ca atare cresterea lichiditatji lor si a valorii de piata a companiei.

PROPUNERE

in temeiul Art.15, alin. (4) lit. h din Actul Constitutiv al SNTGN Transgaz SA Medias, actualizat la data
de 11.02.2016 supunem spre aprobare Adundrii Generale Extraordinare a Actionarilor efectuarea
operatiunii de divizare a valorii nominale a actiunilor Transgaz in raport de divizare (splitare) de
1:10 astfel ca dupa divizare, capitalul social al companiei va avea aceeasi valoare de 117.738.440
lei, insa va fi divizat intr-un numar de 117.738.440 actiuni, fiecare actiune avand valoarea
nominala de 1 leu.
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in conformitate cu prevederile Art. 8 alin.1 si alin.2 din Actul Constitutiv, actualizat la 11.02.2016
capitalul social actual al SNTGN Transgaz SA este de 117.738.440 lei si este divizat intr-un numér de
11.773.844 actiuni nominative, emise in formd dematerializats, fiecare actiune avand o valoare
nominala de 10 lei.

Divizarea valorii nominale a actjunii reprezinta operatiunea prin care se reduce valoarea nominal3 a
actiunii concomitent cu cresterea numarului de actjuni in functie de raportul de divizare, capitalul social
ramanand neschimbat. Efectuarea unei astfel de operatjuni readuce compania in atentja publicului si a
investitorilor gi permite ca printr-o valoare mai mica, actjunile companiei sa devina mult mai accesibile
acestora, iar lichiditatea lor in piata s& creasca.

Subliniem argumentul ca practica tehnicii de ajustare a valorii nominale a actiunii, atunci cand valoarea
actiunii este prea ridicata, permite sporirea interesului investitorilor pentru aceste actiuni si ca atare
cresterea lichiditatii lor si a valorii de piata a companiei.

PROPUNERE DE DIVIZARE A VALORII NOMINALE A ACTIUNII TGN

| INAINTE DE DIVIZARE | DUPA DIVIZARE

| Capital social: 117.738.440 lei ' Capital social: 117.738.440 lei

' Nr.actiuni: 11.773.844 | " Nr.actiuni: 117.738.440 |

' Valoare nominala : 10lei | ' Valoare nominala: 101lei:10=1leu

' Actiunile : nominative, comune, " RAPORT | Actiunile: nominative, comune,

- dematerializate, indivizibile si liber ; DE - dematerializate, indivizibile si liber

| tranzactionabile ' SPLITARE: | tranzactionabile

' 1 actiune = twt | %10 actiune= 1 vot

' Pretul actiunii: 270 lei ‘ | Pretul actiunii: 2701ei:10=27lei |
|

- Capitalizarea bursierd a companiei:

- Capitalizarea bursiera a companiei:

3.261.354.788 lei | 3.261.354.788 lei

* pentru exemplificare s-a avut in vedere pretul mediu al actiunii TGN pentru anul 2015

Astfel, dupa divizare, capitalul social al companiei va avea aceeasi valoare de 117.738.440 lei, ins& va
fi divizat intr-un numar de 117.738.440 actiuni, fiecare actiune avand valoarea nominala de 1 leu.

In aceste conditii, un actjonar care inainte de divizare detinea in portofoliu, un numar de 1.000 actiuni la
pretul de 270 lei/actiune, respectiv o valoare de 270.000 lei, va detine dupa divizare un numér de
10.000 actjuni la pretul de 27 lei, deci aceeasi valoare a portofoliului de 270.000 lei.

Intr-0 analiz4 a pretului actjunilor la BVB, dupa divizare, in Top 30 societati listate la BVB, Transgaz ar
ocupa locul 7, iar in Topul societétilor din categoria Premium - locul 3.

Analiza de context a pietei bursiere din Romania, indica faptul ca:

® 67% din acfiunile tranzactionate pe piata reglementats administrats de BVB se
tranzactioneaza la un pret mai mic de 2 lei/actiune;

e actiunea TGN are cel mai mare pret de tranzactionare de pe BVB, in jurul a 270 lei fatd de 110
lei pentru urmatoarea actiune, cea a Erste Group Bank AG:
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e 88% din acfiunile tranzactionate pe piata reglementata administrati de BVB se
tranzactioneaza la un pret mai mic de 10 lei/actiune;

e preful ridicat de tranzactionare al actjunii TGN, atét la vanzare cat si la cumparare are o
influenta negativa, atat asupra numarului de tranzactii, cat si a volumului tranzactjonat.

Etapele procesului de divizare a valorii nominale a actiunii TGN sunt:

1.

N oo R

intocmire referat in vederea avizari operatiunii corporative de catre CA si supunerea aprobérii
acesteia in AGEA,;

Publicarea Convocatorului si a Hotararii AGEA;

anegistrarea Hotararii AGEA la ORC Sibiu;

Transmiterea documentatiei la ASF;

Eliberarea de catre ASF a Certificatului de inregistrare a valorilor mobiliare;

Transmiterea documentatiei la Depozitarul Central SA:

Inregistrarea instrumentelor financiare de citre Depozitarul Central SA, ca urmare a evenimentului
corporativ.

Detalierea etapelor, termenelor i costurilor aferente pentru derularea operatiunii corporative de
divizare (splitare) a valorii nominale a actiunilor TGN:

1. Includerea pe ordinea de zi a sedintei Consiliului de Administratie a propunerii de divizare a
valorii nominale si a propunerilor de modificare in consecintd a Actului Constitutiv al
Transgaz;

2. Convocarea AGEA si stabilirea datei de inregistrare asupra careia se vor rasfrange efectele

hotarérii. Termenul pentru aceasta operatiune este de 30 zile calendaristice pentru publicarea
convocarii AGEA, iar data de inregistrare va fi ulterioar3 datei de intrunire cu aproximativ 77
zile lucratoare de la data AGEA (conform proiectiei calendarului operatjunii de splitare
atagat, anexanr.1);

3, Publicarea Convocatorului AGEA a BVB, ASF, pe srite-ﬁirTransgafii, intr-un Zar cu ré'spénid'iréfz

nationala precum si in Monitorul Oficial partea a IV-a. Termenul pentru aceasts operatiune
este de 1 zi. Costurile aferente publicarii Convocatorului AGEA intr-un ziar national
sunt estimate la 6.200 lei, iar cele pentru publicare in Monitorul Oficial (MO) la 600 lei;

4, Solicitarea de la SC Depozitarul Central SA Bucuresti a structurii sintetice a actionariatului la

data de referinta stabilita in convocatorul pentru AGEA. Termenul pentru aceasta operatiune
este de 5 zile lucratoare dupé data de referint;

5. Publicarea in MO al Roméniei partea a IV-a si inregistrarea la ORC Sibiu a Hotararii AGEA Si

emiterea Certificatului de inscriere mentjuni.Termenul pentru publicarea in MO al Romaniei
partea a |V-a este de 15 zile lucratoare de la data emiterii certificatului. Inregistrarea Hotararii
la ORC Sibiu se efectueaza la data depunerii cererii, iar emiterea Certificatului se realizeazs
in 5 zile lucrétoare. Costul acestor operatiuni la ORC Sibiu este de aproximativ 400 lei;

6. Trimiterea la ASF a documentelor necesare in vederea emiteri de citre acesta a

Certificatului de fnregistrare a valorilor mobiliare. Aceste documente se pot transmite numai
dupd expirarea termenului in care Hotirarea AGEA poate fi atacats in justitie precum si a
celui de formulare opoziii la hotararea AGEA. Termenul pentru atacarea in justitie a hotararii
AGEA este de 15 zile calendaristice de la data publicarii hotararii in MO al Romaniei iar cel
de formulare opoxzitji la hotarare este de 30 zile calendaristice de la data publicarii in MO al
Romaéniei. Termenul pentru eliberarea de cétre ASF a certificatului de inregistrare a valoriilor
mobiliare este de 10 zile Iucratoare de la data depunerii tuturor documentelor. Costurile
acestei operatiuni sunt de 500 lei ( Tarif conf. Regulament CNVM nr.16/2014 anexa 3 pct.
2.12);

7. Transmiterea documentelor la SC Depozitarul Central SA Bucuresﬁ pﬁfentruﬁ }nrégistraf'éa
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operét{unii de divizare a valorii nominale a actiunilor Transgaz. Termenul de anégii's”trare
pentru aceasta operatiune este de aproximativ 3 zile iar costul aferent acestei operatiuni
este de aproximativ 4.000 lei ( conf. Tarife DC pct. 9);

Bursa de Valori Bucuresti va suspenda de la tranzactionare actiunile Transgaz cu 2 zile
Tnainte de data de inregistrare si pana la finalizarea operatjunii de divizare a valorii nominale
a actiunilor Transgaz conform prevederilor contractului incheiat intre SC Depozitarul Central
SA si BVB.

Documentele ce trebuie depuse la ASF sunt:

Dupa transmiterea raportului curent cu Hotararea AGEA vom primi lista cu documentele necesare
transmiterii la ASF. Conform adresei CNVM nr. 8895 din 06.04.2012 acestea sunt:

Copia ziarului si a Monitorului Oficial in care a fost publicat Convocatorul AGEA;

Structura sintetica a actionariatului la data de referintd a AGEA, document eliberat de SC
Depozitarul Central SA;

Procesul verbal al AGEA si lista actionarilor prezent:

Copia MO al Roméniei in care a fost publicaté hotirarea AGEA:

Certificatul de Tnscriere mentjuni, eliberat de ORC aferent nregistrarii in Registrul Comertului, a
operatiunii corporative — acesta va fi transmis la ASF nu mai tarziu de ziua lucratoare urmatoare
datei de inregistrare la ORC a mentjunilor respective, in conformitate cu prevederile art.103 (2)
din Regulamentul nr.1/20086;

Declaratia pe raspunderea reprezentantului legal al societétii in care s se specifice explicit
daca Hotararea AGEA a fost sau nu atacata in justitie in conformitate cu art. 132 din cadrul Legii
nr.31/1990 republicatd si daca au fost formulate opozitii la Hotirarea AGEA mentjonata in
conformitate cu art. 62 din legea amintita (dupa expirarea termenului legal, datats, semnats si
stampilata).

Documentele ce se depun la Depozitarul Central SA sunt:

= Copia MO in care a fost publicata hotérarea AGEA;

= Certificatul de inscriere mentjuni eliberat de ORC si incheierea judecatorului delegat;

= Actul Costitutiv al societatji;

= Certificatul de Tnregistrare a valorilor mobiliare emis de ASF;

= Declaratia pe propria raspundere a reprezentantului legal al societdii cu privire la situatia
litigiilor sau dupa caz, a hotararilor judecatoresti existente in legatura cu operatiunea de splitare
si situatia opozitiilor/actunilor formulate in justitie impotriva hotararii AGEA.

Conform datelor prezentate mai sus si urmare a discutiilor purtate cu reprezentantii ASF potrivit
carora, structura sinteticé a actionarilor la data de inregistrare nu mai trebuie trimisa la ASF, perioada
in care societatea va fi suspendaté de la tranzactionare este de maxim 4-5 zile lucritoare. Aceasts
structura se poate obtine doar in termen de 3 zle lucratoare (din cauza decontrilor din piata T+2).

Termen de realizare:

Durata intregului proces este de aproximativ 4 luni de la data convocrii AGEA.

Costul evenimentului corporativ este de aproximativ 11.700 lei.

In vederea realizarii operatiunii corporative privind divizarea (splitarea) valorii nominale a actiunilor
Transgaz va informam c& pentru efectuarea acestei operatiuni trebuie avut in considerare faptul ca
aceasta trebuie supusa aprobarii AGEA.
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Convocarea si derularea AGEA, precum si hotirarea actionarilor SNTGN Transgaz SA trebuie s& se
realizeze cu respectarea tuturor prevederilor legale in vigoare, respectiv:
= Legeanr.31/1990 privind societétjle, republicata cu modificarile si completarile ulterioare;
= Legea nr.297/2004 privind piata de capital, modificat3;
= Regulamentului CNVM nr.1/2006 privind emitentji si operatiunile cu valori mobiliare, modificat;
= Regulamentul CNVM nr.10/2012 pentru modificarea si completarea unor regulamente ale
Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare.

Avand in vedere cele mai sus mentjonate va supunem spre aprobare in temeiul Art.15, alin. (4) lit. h
din Actul Constitutiv al SNTGN Transgaz SA, actualizat la data de 11.02.2016, efectuarea operatiunii
de divizare (splitare) a valorii nominale a actiunilor Transgaz in raport de divizare de 1:10 astfel
ca dupa divizare, capitalul social al companiei va avea aceeasi valoare de 117.738.440 lei, insi
va fi divizat intr-un numar de 117.738.440 actiuni, fiecare actiune avand valoarea nominal3 de 1
leu.

Presedinte Consiliul de Administratie
lon Sterian
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