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REFERAT
privind luarea unei decizii referitoare la participatia pe care SNTGN Transgaz SA o va define
in capitalul social al Companiei Nabucco Gas Pipeline International GmbH Austria

in vederea luarii unor decizii referitoare la participatia pe care SNTGN Transgaz SA o va detine in
capitalul social al Companiei Nabucco Gas Pipeline International GMBH Austria (NIC), subliniem
urmatoarele:

e Prin semnarea Acordului de finantare si optiune de contributie la capitalul social al Companiei
Nabucco Gas Pipeline International GMBH (EFA), asociatii actuali ai NIC, inclusiv SNTGN
Transgaz SA, se obligd s& acorde potentialilor investitori din consortiul Shah Deniz optjunea de a
achizitiona o coté de 50 % din pértile sociale definute de acestia in capitalul social NIC. Precizam
faptul cé orice cregtere sau descrestere a cotei parti detinutd de SNTGN Transgaz SA pana la
momentul accederii potentialilor investitori din consortiul Shah Deniz in proiect va determina
automat o cregtere, respectiv descrestere, a procentului pe care societatea il va ceda;

e Conform EFA potentialii investitori din consortiul Shah Deniz vor finanta partial, pana la momentul
accederii, costurile de dezvoltare ale proiectului. Platile efectuate de catre acestia, lunar, vor
determina majorari de capital social NIC in numele asociatilor actuali (Transgaz, BEH, Botas,
OMV). Prin neparticiparea la finantare FGSZ Ungaria va fi diluat, iar cota parte a celorlalti asociati
va creste. In prezent SNTG Transgaz SA detine 17,38% din capitalul social al NIC, urmand ca la
data de 30.06.2013 (stabilita conform calendarului EFA ca i data la care va avea loc accederea
potentialilor investitori din consortjul Shah Deniz), ca urmare a co-finantarii din parte potentjalilor
investitori din consortiul Shah Deniz sa defind aproximativ 18,00%, iar la data de 30.09.2013 (data
la care se intentioneazd luarea deciziei finale de investitie de catre asociatii NIC) sa detina
aproximativ 18,36%.

» Asociatul FGSZ Ungaria intentioneaza s& isi reduca semnificativ participarea in proiect, pana la
nivelul unei defineri indicate provizoriu de minim 1%. in prezent, urmare a neparticiparii la
finantare, acesta a fost diluat la 13,11 % si va fi diluat in continuare dac# aceasta stare de fapt se
mentine, determinand totodata si modificarea cotei pérti din capitalul social NIC detinute de fiecare
asociat. Ceilalti asociatj au in vedere mai multe variante posibile de rezolvare a acestei situatji, pe
care urmeaza sé le analizeze si s ia de comun acord o decizie favorabild tuturor partilor implicate.

o Ladata de 01.03.2013 s-a finalizat tranzactia de vanzarea cétre OMV a pachetului integral de parj

sociale detinut de catre RWE n NIC (17,38%). OMV solicitd s& i se acorde dreptul de a vinde cu
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prioritate cota parte din capitalul social NIC achizitionatd de la RWE unui potential nou asociat care
si-a manifestat interesul de a intra in proiect;

e Sunt doud scenarii extreme posibile in ceea ce priveste nivelul la care poate ajunge in final
participarea SNTGN Transgaz in cadrul proiectului.

e Cel mai favorabil scenariu: Dacé accederea potentialilor investitori din consortiul Shah Deniz se va
realiza conform calendarului EFA in jurul datei de 30.06.2013, SNTGN Transgaz SA va detine la
acel moment aproximativ 18% din capitalul social al NIC. Transgaz va ceda pe bazi de pro-rata
aproximativ 2,75% din participatia definutd unui nou potential investitor, ajungand astfel la
aproximativ 15,25%, din care va vinde la momentul accederii potentjalilor investitori din consortjul
Shah Deniz pachetul de 50% conform EFA, adic& aproximativ 7,62% si nu va prelua nimic de la
FGSZ Ungaria. Astfel dupa accederea potentialilor investitori din consortiul Shah Deniz, SNTGN
Transgaz SA va detine aproximativ 7,63% din capitalul social NIC.

o Cel mai nefavorabil scenariu: Dacé data accederii potentjalilor investitori din consortiul Shah Deniz
se va prelungi acestia vor continua s finanteze proiectul in proportie de 100%, astfel incat este
posibil ca procentul deinut de SNTGN Transgaz s& ajungé pana la aproximativ 19,80%, in conditia
in care FGSZ Ungaria va fi diluat pand la 1%, iar ceilalfi asociatj igi vor majora participarea
proportional cu cota definutd. Precizdm ca aceastd modificare a cotei de participare a SNTGN
Transgaz nu va implica si o obligatie de finantare proportionali. Finantarea din partea asociafilor
NIC se va relua dupa vanzarea pachetului de 50% cétre Shah Deniz, situatie in care SNTGN
Transgaz SA va trebui sé finanfeze proiectul proportional cu cota parte pe care o va detine dupa
finalizarea tranzactiei, adica aproximativ 9,90%.

Deoarece platile efectuate de cétre potentialii investitori din consortjul Shah Deniz se vor realiza
lunar, concomitent se modifica cota de participare detinuta de SNTGN Transgaz SA in capitalul social NIC,
modificare ce necesitd avizarea CA si ulterior aprobarea AGA, proceduri care dureazi aproximativ 45 de
Zile, in timp ce conform prevederilor EFA asociatji au obligatia de a aproba contributiile la capitalul social
intr-un termen de maxim 15 zile.

Avand in vedere cele mentionate mai sus supunem spre analizé gi aprobare de catre Adunarea
Generala a Actionarilor SNTGN Transgaz SA:

- stabilirea unei plaje in cadrul cdreia si se regaseasca nivelul participatiei SNTGN Transgaz
SA in cadrul proiectului, coroboratd cu posibilitatea de finantare a societitii, intre 15% si 20%
inainte de accederea potentialilor investitori din consortiul Shah Deniz si intre 7% si 10%, dupd
accederea potentialilor investitori din consortiul Shah Deniz, urmand ca procentul final si fie
.aprobat de cétre AGA.

- mandatarea directorului general al societitii si semneze documentele aferente
procedurilor de modificare a cotei de participare a SNTGN Transgaz SA in cadrul proiectului
Nabucco, in limitele propuse mai sus.

PRESEDINTELE CONSILIULUI DE ADMINISTRATIE
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