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COMUNICAT DE PRESA

Agentia Standard&Poor's a plasat sub supraveghere, cu implicatii negative,
rating-ul “BB+" acordat Transgaz, din cauza incertitudinii cadrului de
reglementare si a nivelului ridicat de distributie al dividendelor

Incepand cu anul 2006 Transgaz se afld sub supravegherea agentiei de rating
Standard&Poor’s in scopul atribuirii si revizuirii periodice a ratingului de credit.

In luna februarie 2008, datoriti performantelor economice ale societitii agentia a
atribuit Transgaz ratingul corporativ pentru imprumuturi pe termen lung BBB- cu
perspectiva negativa (“investment grade”), acesta fiind cel mai bun calificativ obtinut
de vreo companie romaneasca pana in prezent.

La data de 30 octombrie 2008, ca urmare a retrogradirii rating-ului suveran pe
motivul cresterii riscurilor economice in Romania din cauza gradului crescut de
indatorare a sectorului privat si a dependentei de surse nesigure de finantare externa,
agentia Standard&Poor’s a scazut rating-ul corporativ de monedi striina al Transgaz
de la BBB- la BB+. in acelasi timp rating-ul corporativ privind imprumuturile in
moneda locald a fost reconfirmat la BBB-. Perspectiva aferenti ambelor categorii de
rating a ramas negativd.

Revizuirea rating-ului, din data de 24 martie 2011 a condus la imbunatatirea
perspectivei Transgaz de la “negativi™ la “stabild atit pentru imprumuturile in
moneda strdind cat si pentru cele in moneda locali.

Ultima revizuire a rating-ului Transgaz din data de 7 decembrie 2011 confirma
ratingul BB+ cu perspectivi stabild pentru imprumuturile in monedi striina si reduce
ratingul pentru imprumuturile in moneda locala /a BB+ cu perspectiva stabild, de la
BBB- cu perspectiva stabila.

In urma procesului de revizuire anuali, Agentia de rating Standard & Poor's a publicat
in data de 11 iunie 2012 un comunicat de presi referitor la SNTGN “Transgaz” SA
Medias prin care plaseaza sub supraveghere, cu implicatii negative, ratingul BB+
acordat Transgaz, atat pentru creditele pe termen lung in monedi striini cat si pentru
cele in moneda locala.

Conform Standard&Poor's principalele cauze care au determinat plasarea sub
supraveghere, cu implicatii negative, a ratingului Transgaz sunt:

I) cadrul de reglementare pentru activitatea de transport al gazelor naturale din
Romania care a devenit mai putin previzibil, ceea ce in opinia Standard&Poor's
nu este in concordantd cu evaluarea efectuatd anterior asupra transparentei si

predictibilitatii mediului de reglementare;




2) mentinerea de catre Guvernul Roméniei, actionarul majoritar al operatorului
sistemului national de transport gaze naturale, SNTGN “Transgaz” SA Medias,
a presiunii asupra companiei de a distribui dividende semnificative, dividende
ce depasesc estimarile avute in vedere de Standard&Poor's la evaludrile initiale.

S&P mentioneaza ca daci nesiguranta reglementarii continuid sau se va constata o
“deteriorare substantiala a politicii reglementate de remunerare” ar putea reduce
rating-urile acordate Transgaz cu mai mult de o treapta.

Agentia si-a programat sa solutioneze plasarea sub supraveghere in urmatoarele 90 de
zile, perioada in care se asteapti ca Transgaz si beneficieze de un cadru de
reglementare mai clar, suficient de vizibil si predictibil.

Referitor la unele articole aparute in mass-media care mentioneaza cd in cadrul
raportului S&P s-ar face referire la unele aspecte legate de salarizarea din cadrul
societatii, SNTGN “Transgaz” SA mentioneazi faptul ¢ in raport nu existd nici o
prevedere legata de salarizare. Eroare apare, probabil, din traducerea gresiti a
urmatorului paragraf:

“If we see continued regulatory uncertainty or a substantial weakening of regulated
remuneration we could lower our ratings on Transgaz by more than one notch”.

Traducerea fidela a acestui paragraf este dupa cum urmeaza:

“Daca vedem incertitudine de reglementare continuatd sau o slibire substantiala a
venitului reglementat am putea scadea rating-urile noastre acordate Transgaz cu mai
mult decat o treapta™.

Mentionam totusi faptul ca fundamentarea cheltuielilor de natura salariali s-a facut cu
respectarea prevederilor O.U.G. nr.79/2008 privind masuri economico-financiare la
nivelul unor operatori economici, cu modificarile si completarile ulterioare.




