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Comunicat de presa
Astazi, 26 martie 2007, Standard & Poor's Ratings Services a acordat operatorului de transport gaze din România, S.N.T.G.N. Transgaz S.A., Mediaş rating-ul pentru imprumuturi corporative pe termen lung 'BB+'. Perspectiva este pozitivă.

Rating-ul Transgaz reflectă: profilul favorabil al activităţii sale, ca şi unic operator licenţiat de transport gaze naturale din România ( în valuta: BBB- / Pozitiv / A-3; în moneda locala: BBB / Pozitiv / A – 3); cash-flow-ul său stabil din activităţile reglementate de transport gaze; profilul său financiar robust; şi sprijinul guvernamental indirect legat de poziţia strategică a Transgaz în cadrul aprovizionării energetice a României. 

Guvernul României are în plan o ofertă publică de 10% din acţiunile Transgaz, către sfârşitul anului 2007. Urmare acesteia,dreptul de proprietate al statului scade la 70%. Altă privatizare nu este avută în vedere pe termen mediu. Deşi rating-ul Transgaz nu încorporează un sprijin explicit din partea statului, Standard & Poor's recunoaşte importanţa strategică a Transgaz în cadrul aprovizionării energetice a României. 

O parte minoră a datoriilor existente ale Transgaz se bucură de garanţii guvernamentale, dar nu există garanţie guvernamentală generală explicită. Participarea Transgaz la conducta Nabucco din regiunea Mării Caspice şi a Orientului Mijlociu înspre Europa de Vest, va necesita probabil garanţii de pre-finalizare pe perioada etapei de construcţie. Rating-ul actual al Transgaz ţine seama de contragaranţii guvernamentale care să sprijine viitoarele angajamente ale Transgaz, conform structurii financiare avute actualmente în vedere. Totuşi, în situaţia în care guvernul nu asigură sau reduce un asemenea sprijin, rating-urile Transgaz ar putea fi supuse unor presiuni. 

Transgaz operează sistemul de transport gaze naturale al României compus din 12.200 km de conducte şi instalaţii aferente. Obiectivul strategic cheie al Transgaz este reabilitarea şi modernizarea sistemului de conducte de transport, precum şi dezvoltarea acestuia în vederea alimentării cu gaze naturale a noi zone de consum.
Oferta publică, planificată către finele anului 2007, probabil va întări poziţia Transgaz în ceea ce priveşte lichiditatea, deşi se anticipează că compania va utiliza parte din câştig pentru investiţii pe termen mediu. 

Perspectiva

Perspectiva pozitivă reflectă şansele unei poziţii îmbunătăţite în ceea ce priveşte lichiditatea ca urmare a ofertei publice planificate. Reflectă de asemenea potenţialul Transgaz de a atinge gradul investitional al rating-ului urmare unei perioade de activitate operatională de succes ca şi entitate listată public – menţinând în acelaşi timp indicatori de credit la nivelele actuale puternice – şi printr-o îmbunătăţire vizibilă a practicilor de management a riscului corporativ. 

Factorii care ar putea duce la o revizuire negativă a perspectivei, includ o creştere semnificativă a cheltuielilor de investiţii şi sprijin guvernamental insuficient pentru proiectul Nabucco. 

Rating-ul Transgaz nu este legat în mod direct de rating-ul suveran; totuşi, compania ar putea fi influenţată în mod pozitiv de orice evolutie a ratingului României, deoarece acesta ar implica riscuri reglementative şi de piaţă reduse. În mod similar, ar fi influenţată în mod negativ prin orice degradare a rating-ului de ţară. 
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